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بخش اول
شاخص های اقتصاد جهانی



oیافتهشافزایپیوستهاوکراینوروسیهجنگشروعزمانازکهبودانرژیاقلامقیمتافزایشازناشیقیمتیفشاربیشترین.میشودمحسوب1973/1974سالزمستانازمیزانبیشترینکهرسید(%7.6:انتظارات)%7.9بهمیماهدرآلمانسالانهتورم

.یافتافزایش%0.9قیمتهاماهانه،مقیاسدر.بودندروبروملاحظهایقابلقیمتافزایشبانیزغذاییموادقیمتوخدمات.است

oغذاییاقلامقیمتبوده؛مثبتمتوالیماههشتکشوراینتورم.بوددرصدی0.2انتظاراتازبیشترکمیکهیافتافزایش%0.4قیمتهاماهانه،مقیاسدر.میشودمحسوب2014اکتبرازمیزانبیشترینکهرسید%2.5بهآپریلماهدرژاپنسالانهتورم

.استزدهدامنتورمافزایشبهنیزابوروشناییسوخت،قیمتافزایش.استرشدحالدر(مارسماهدر%3.4بامقایسهدردرصد4)اخیرسال7سرعتبیشترینبا

oدرصدی4.6تورمبهمحاسبات،ازانرژیکردنخارجبا.استبودهدخانیاتوالکلغذایی،اقلاممرتبط،کالاهایوانرژیقیمتافزایشازناشیقیمتافزایشبیشترین.بود%7.7انتظاراتازبیشکهرسید%8.1بهمیماهدریوروناحیهسالانهتورم

.استیافتهافزایش%0.8قیمتهاماهانه،مقیاسدر.میشودمرکزیبانکاستقراضهزینههایافزایشسببامرایناست؛نرسیدهخوداوجبهوبالاستهمچناناروپادرقیمتیفشارهای.یوروستناحیهتورمیاهدافازبالاترهمچنانکهمیرسیم

oهمبازکهبودهدرصد6تورمقلم،دواینگرفتننظردربدون.داشتهاندقیمتهاافزایشدرراسهمبیشترینغذاییموادوانرژی.درصدیست8.3انتظاراتازبالاترو1981دسامبرازمیزانبیشترینکهرسید%8.6بهمیماهدرمتحدهایالاتسالانهتورم

.بوددرصدی0.7انتظاراتازبیشکهیافتافزایش%1قیمتهاماهانه،مقیاسدر.استبودهدرصدی5.9انتظاراتازبیش

oیافتندکاهش%0.2قیمتهاماهانه،مقیاسدر.ماندپابرجاگذشتهماه%2.1هماندردرصدی2.2انتظاراتعلیرغمچینسالانهتورم.
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تورم سالانه

مناطقبرخیردعرضهوتامینزنجیرهبیشترمحدودیت هایتقاضا،افزایشدلیلبههمچنین.دنیاستدرغذاوانرژیقیمتافزایشتورم،وقیمتهارشدعاملمهمترین✓
.هستیمجهاننقاطاقصیدرتورمافزایششاهد

.استزدهدامنشرایطشدنوخیمتربهتامینزنجیرهبرتاثیرباچینمجددقرنطینهوروسیهعلیهشدهاعمالتحریم هایواوکراینبهروسیهتهاجم✓
.بماندباقیپایدارقبلی،انتظاراتازطولانیترمدتیبرایتورممیشودپیشبینی✓



(0.4)

2.9 3.9 
8.2 

(11.1)(20.0)

(10.0)

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

آلمان ژاپن ناحیهیورو ایالاتمتحده چین

Jan-21 Feb-21 Mar-21 Apr-21 May-21 Jun-21 Jul-21 Aug-21 Sep-21 Oct-21 Nov-21 Dec-21 Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22

شاخص خرده فروشی
oیافتاهشکدرصد5.4ماهانهمقیاسدرشاخصاین.بودگذشتهماهدرصدی2.7کاهشازبهترالبتهودرصدی4انتظاراتازپایینتربسیارکهیافتکاهشدرصد2022،0.4آپریلدرآلمانسالانهخردهفروشیشاخص.

.استدادهرخچینقرنطینههایازناشیشدهایجادتامینزنجیرهمشکلاتوغذابخشدرخصوصبهقیمتهاافزایشعلتبهکاهشهااین

oیافتافزایشفروشیخردهشاخصمتعاقباومصرفکرونا،اوضاعکنترلبازماناینطی.بوددرصدی2.6انتظاراتازبالاترکهیافتافزایشدرصد2.9ژاپنسالانهخردهفروشیشاخص.

oقیمتافزایشنتیجهیدرمحصولاتاینفروش.بود(درصد5.4)شدهپیشبینیمیزانازکمتردخانیات،ونوشیدنیهاغذایی،موادقیمتافزایشعلتبهکهیافتافزایشدرصد3.9یوروناحیهسالانهخردهفروشیشاخص

.استیافتهافزایش1.9سوختلیکنیافتهکاهشدرصد0.7نیزغیرغذاییمحصولاتفروش.استیافتهکاهش(ماهانهمقیاسدر)درصد2.6

oفوریهازمیزانکمترینبهشاخصاینگرچهمیدهند؛ادامهکردنخرجبهسرسختانهتورمبالایسطوحعلیرغمآمریکاییمصرفکنندگان.رسیددرصد8.2به2022آپریلدرمتحدهایالاتسالانهخردهفروشیشاخص

.یافتافزایشدرصد0.9ماهانهمقیاسدرشاخصاین.استرسیدهگذشتهسال

oوشانگهاینظیرچینکلیدیاستانهایدرشدیدمحدودیتهایاعمالوکروناویروسمجددشیوعخلالدر.بوددرصدی6.1انتظاراتازبدترکهیافتکاهشدرصد11.1آپریلماهدرچینسالانهخردهفروشیشاخص

.استیافته(کاهشدرصد1.97گذشتهماه)کاهشدرصد0.69ماهانهمقیاسدرشاخصاین.استشدهمواجهشدیدیکاهشباشاخصاینپکن،



شاخص مدیران خرید
oتورمی،فشارهایدلیلبهخدماتارائهدهندگانوتولیدکنندگان.واحدیست54.8بلندمدتمتوسطازپایینتروگذشتهماه4دراقتصادیتوسعهورونقنرخضعیفترینکهداردمیماهدرواحد53.6بهنرخکاهشازنشانمتحدهایالاتخریدمدیرانترکیبیشاخصدادههای

.هستندخوشبینتولیدچشماندازبهخصوصیبخششرکتهایاستجالب.داشتهاندگذشتهماههایبهنسبتملایمتریافزایشتقاضاضعیفرشدهمچنینومحمولههاتحویلزمانشدنطولانیتروعرضهاختلالاتتداوم

oدورانازپسبهبودسرعتکاهشازنشانکهاستخدماتبخشملایمتررشدبهمربوطرشدسرعتکاهشاینازعمدهایبخش.بودگذشتهماهچهارمیزانکمترینوواحدی55.3انتظاراتکمترکهرسیدواحد54.8بهمیماهدریوروناحیهخریدمدیرانترکیبیشاخص

.استیافتهافزایشدیگربارافتادهبعقکارحجمویافتهافزایشژانویهازسرعتکمترینبابخشاینتولیدخصوصیت،بخشتولیدظرفیتهایکاهشازحاکیشواهدحالیکهدر.استبودهخودبلندمدتمیانگینازکمترنیزتولیدیبخشخریدمدیرانشاخص.قرنطینههاست

oخوداخیرماه3حداقلبهجدیدسفارشات.استبودهبیشترخدماتبخششاخصرشدهرچندبودهایم؛شاخصافزایششاهدتولیدوخدماتبخشدوهردر.رسیدواحد42.2بهویافتافزایشمیماهدرخریدمدیرانترکیبیشاخصچین،درکرونامحدودیتهایکاهشبا

تخفیفهایلتعبهمتوالیماهدومینبرایشدهاعمالقیمتهایکهدرحالیستایناست؛داشتهکنونتافوریهازراافزایشکمتریننهادههاهزینههایویافتهکاهشتورمیفشارهاینیزهزینههاسمتدر.استیافتهکاهش2021فوریهازسرعتبیشترینبااشتغالورسیده

.باشد(یارانهاعطایبا)تقاضاطرفازهموعرضهطرفازهمدولتحمایتبهنیازوبوده2020سالازشدیدتراستممکنکروناموجآخرینازناشیشدهوارداقتصادیآسیبمعتقدندچینیاقتصاددانانبرخی.استیافتهکاهشاندکیتولیدکنندگانقیمتی

oجاریستسالمیزانکمترینکهیافتکاهش53.7بهمیماهدرآلمانخریدمدیرانترکیبیشاخص.

oحجمیسابقهبافزایشسببخصوصیبخشدرقویتقاضایوجود.استبودهگردشگریبخشدرعمدتاکههستیمخصوصیبخشفعالیتهایدررشدمتوالیماهسومینشاهدکرونامحدودیتهایکاهشبا.رسیدواحد52.3بهمیماهدرژاپنخریدمدیرانترکیبیشاخص

.استشدهافتادهعقبکارهای
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کسریبودجهماهانه ماهه12کسریبودجه

کسری بودجه ایالات متحده
افزایشدلارمیلیون1,134,664بهنیزمیماهبهمنتهیماه12بودجهکسریمجموع.رسیددلارمیلیون66,223به2022میماهدرمتحدهایالاتبودجهکسری✓

.یافت

ایالاتماهانهبودجهکسری✓

کاهشاخیرماههایدرمتحده

.استیافته



نرخ بیکاری
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oسرعتازاوکراینبهروسیهحملهباهرچندکرده؛کمککاربازارتقویتبهکروناویروسشیوعکاهش.ماندباقی(کروناشیوعازقبلدورانمشابه)%5سطحهماندرمتوالیماهسومینبرایمیماهدرآلمانبیکارینرخ

.استرشدحالدربالاییسرعتباکارنیرویبرایتقاضاهمچنینواشتغال.رسیدنفرمیلیون2.285بهویافتکاهشنفر4000بیکارافرادتعداد.شدکاستهاقتصادیتوسعه

oرسیدنفرمیلیون1.88بهویافتکاهش%10.9بیکارانشمار.است2020مارسازمیزانکمترینکهرسید%2.5بهآپریلماهدرژاپنبیکارینرخ.

oرسیدنفرمیلیون11.181بهویافتکاهشنفرهزار96بیکارانشمار.بودگذشتهماهمشابهکهرسید2022آپریلدردرصدی6.8رکوردبهیوروناحیهدربیکارینرخ

oرسیدنفرمیلیون5.95بهویافتافزایشنفرهزار9بیکارانتعداد.است2020فوریهازمیزانکمترینکهماندباقیدرصدی3.6سطحهماندرمیماهدرمتحدهایالاتبیکارنرخ.

oویروسمجددشیوععلتبهقرنطینههااعمالپیدربیکارانافزایش.استجاریسالبرای%5.5شدههدفگذارینرخازبیشو2020فوریهازمیزانبیشترینکهیافتافزایش%6.1بهآپریلماهدرچینبیکارینرخ

.استشدهایجادجدیدشغلمیلیون4.06سال،ابتداییماهچهارگرفتننظردربا.استدادهرخچینکلیدیشهرهایدرکرونا



نرخ اشتغال بخش غیرکشاورزی ایالات متحده

.نفریستهزار325پیشبینیهایازبیشتروگذشتهسالآپریلازمیزانکمترینکهشدهداایجمتحدهایالاتدر2022میماهدرجدیدشغلهزار390✓

.استشدهمحققکاملابیکارینرخکاهشجهتدرمرکزیبانکهدفواستکاملاشتغالشرایطبهنزدیکبسیارمتحدهایالاتاقتصاد✓

233 

710 704 

263 

447 

557 

689 

517 

424 

677 647 
588 

504 

714 

398 
436 

390 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

فر
رن
هزا



0.9%

0.2%

0.0%

0.1%

0.2%

0.3%

0.4%

0.5%

0.6%

0.7%

0.8%

0.9%

1.0%

P
C

E
 G

ro
w

th
 (

M
o

n
th

ly
)

افزایشگذشتهسالبهنسبت%6.3وگذشتهماهبهنسبت%0.2است،تورمپیشبینیجهتمعیاریکهمتحدهایالاتدرشخصیمصرفمخارجشاخص✓

.استیافته

.رسید%10بهغذاییموادتورمویافتافزایش(%33.9:گذشتهماه)%30.4انرژیاقلامقیمت.بودندغذاییموادوانرژی،اقلامتاثیرگذارترین✓

.استیافتهافزایشگذشتهسالبهنسبت%4.9شاخصاینغذایی،موادوانرژیاقلامکردنخارجبا✓

ازدرصد70تایمز،فایننشالگزارشطبق✓

جینظرسندرمشارکتکنندهکارشناسان

تایالااقتصادکهمعتقدندموسسه،این

.شدخواهدرکودواردآیندهسالدرمتحده

شاخص مخارج مصرف شخصی ایالات متحده



تراز تجاری چین و ایالات متحده
oپیشتازیبا)دلاریمیلیارد252.6رکوردبهدرصدی3.5رشدباصادرات.بوددلاریمیلیارد89.5کسریانتظاراتازبهترورسیدآپریلماهدردلاریمیلیارد87.1رکوردبهمتحدهایالاتتجاریکسری

.رسیددلارمیلیارد339.7بهدرصدی3.4کاهشباوارداتو(حملونقلوسفروغیرنظامیهواپیماهایسویا،نفتی،محصولاتطبیعی،گازصادرات

oدرچینماهاینطی.استاخیرسال7میزانبیشترینکهداشتکاهشدلارمیلیارد10.1واردات.رسیددلارمیلیارد34.9بهویافتکاهشدلارمیلیارد8.5آپریلماهدرچینبامتحدهایالاتتجاریکسری

.رسیددلارمیلیارد153بهآمریکاباچینتجاریترازمازادمی،ماهدر.میبردسربهقرنطینه

oاستیافتهکاهشدلارمیلیارد2بهدلارمیلیارد2.6ازروسیهبامتحدهایالاتتجارتشکاف.

oمشکلاتتسهیلوتولیدادامهپشتوانهبهصادراتدرصدی16.9افزایششاهدماهایندر.بوددلاریمیلیارد58پیشبینیهایازبیشکهرسید2022میماهدردلارمیلیارد78.76بهچینتجاریمازاد

.یافتافزایش%4.1وارداتماه،ایندر.بودیملجستیکی
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oتجارتسالابتداییماه4در

افزایش%25.9چینوروسیه

.رسیددلارمیلیارد51.09بهوداشت

ایالاتمتحده



سیاست های جدید

هزینههایکاهشهدفباامراین.ماندباقی%3.7درتغییربدونیکسالهواماولیهنرخورساند%4.45به%4.6ازراساله5واماولیهنرخچینخلقبانک✓

.استگرفتهصورتاقتصادیفعالیتهایبیشترتحرکنتیحهدرواستقراض

جنگشروعازقبلسطحبهودادکاهش%9.5بهدوممرحلهدرورساند%11بهاولمرحلهدرراخودبهرهنرخروسیهمرکزیبانکگذشته،ماهیکطی✓

.استبودهموفقیتآمیزروبلارزشحفظجهتاوکراین،وروسیهجنگشروعازپسروسیهمرکزیبانکپولیسیاستهای.بازگشت

.رساندند%0.85و%1.5بهترتیببهودادندافزایش%0.5راخودبهرهنرختورم،کاهشجهتنیزاسترالیاوکانادامرکزیبانک✓

نممکحداقلبهراروسیهازخودنفتواردات،2022سالپایانتابرنامهطبقوکردهاعمالروسیهعلیهراسختگیرانهاینفتیتحریمهایاروپااتحادیه✓

.دادخواهدکاهش

حاملیهایکشتبهمربوطموجودبیمهقراردادهایوممنوعروسیهنفتحاملکشتیهایبرایجدیدبیمهقراردادهایانعقاداروپا،جدیدتحریمیبستهدر✓

.میشودمنقضیدیگرماه6تاروسیهنفت



بخش دوم
کامودیتی ها



نفت
تحریمهایجدیداروپاباتوجهبه.ستهاجنگروسیهواوکراینومتعاقباًاعمالتحریمهاینفتیعلیهروسیه،عرضهجهانینفتراتحتتاثیرقراردادهوسببافزایشقیمتهاشد✓

.شاهدقیمتهایبالاتریبراینفتخواهیمبود

کامودیتیهاونفتتقیمبهپایینیبهروفشارکلیدی،استانهایبرخیدرقرنطینهاعمالوکرونامجددشیوععلتبهچیندرتقاضاکاهشگذشته،ماهیکطیدیگرسویاز✓

.کردوارد

.دادهاندافزایشراروسیهازخودخریدهایهندوچینروسیه،تخفیفهایبهتوجهبا✓
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وقوعمورددرانرژیبینالمللیآژانسرئیس✓

بودکمنتیجهدروکنونیسالدرسردزمستان

.استکردهنگرانیابرازانرژی

درصد68:بازدهییکسالاخیر

درصد2:بازدهیدوهفتهاخیر
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مصرفجهان تولیدجهان OECDتولید تولیداوپک

تولید نفت خام
.رسیدروزدربشکهمیلیون19.91و33.72بهترتیببهوداشتافزایشیروندیمیماهدرمتحدهایالاتواوپکنفتتولید✓

.بودنخواهدکافینفتازروسیهسهمجبرانبرایقطعاافزایشاین.استکردهموافقتآگوستوجولایماهدرروزدربشکهایهزار648تولیدافزایشباپلاساوپک✓

.استیافتهکاهشروزدربشکهمیلیون1ازبیشلیبینفتتولید.بودهایمنفتتولیدافتشاهدلیبینظیرکشورهابرخیدر✓



ذخایر نفت خام آمریکا

یافتهکاهشبشکههزار7,269استراتژیکذخایروافزایشبشکههزار2,025،(استراتژیکذخایرگرفتننظردربدون)آمریکاخامنفتذخایر،2022ژون3بهمنتهیهفتهطی✓

.استرسیده1987سپتامبرازمیزانکمترینبهمتحدهایالاتنفتاستراتژیکذخایر.است

416,758 
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ذخایرنفتیبدوناحتسابذخایراستراتژیک

ذخایراستراتژیک

متحدهایالاتنفتتولیدچندهر✓

برنامهعلتبهولیاستیافتهافزایش

،استراتژیکذخایرازنفتآزادسازی

هفتههایدرذخایراینکاهششاهد

.بودخواهیمآتی
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قیمت بنزین در آمریکا

.میشودمحسوبکامودیتیاینقیمتتاریخچهدرعظیمرکوردیکهرسیدلیترهردردلار1.17بهمتحدهایالاتدر2022میماهدربنزینقیمت✓

.بودخواهیمآنقیمتبیشترافزایششاهدبنزین،تقاضایافزایشوتابستانفصلبهشدننزدیکبا✓



گاز طبیعی
وارداتادامهالبتهواروپابهمایعطبیعیگازورودیجریانافزایشزمستان،تاذخیرهسازیدرصدی80هدفگذاری.استرسیدهساعتتراوات557ومخازنکل%50.76به،2022ژون9دراروپاگازذخایر✓

.استشدهاروپااتحادیهگازذخایرسطحافزایشسببروسیهازگاز

یوروناحیهدراقتصادیدرکوروسیه،سویازگازقطعدرصورت.انجامدطولبهسالهااستممکنروسیهگازکلیقطعفرآیندکهکردهانداعلامدارند،روسیهگازبهبیشتریوابستگیکهاروپاییکشورهای✓

.میشودمحتمل

طبیعیگازادراتصتوقفدلیلبهاروپابهورودیگازجریاندادههابرخیطبق.استکاهشحالدرنکردهاند،پرداختروبلبهرامعاملهمبالغکهشرکتهاوکشورهابرخیبهروسیهازطبیعیگازصادرات✓

.استیافتهکاهشدانمارک،وهلندبه

.گیردصورت2024سالپایاندرتولیداولینمیشود،پیشبینی.میکنندبهرهبرداریشمالدریایدرجدیدگازیمیدانازمشترکطوربهآلمانوهلند✓

.کندشروعراخودمایعطبیعیگازصادراتبتواند2024سالازاحتمالاقطر.کردهاندامضارااستمایعطبیعیگازصادراتزمینهدرهمکاریشاملکهانرژیتوافقنامهقطروآلمان✓

.نمودموافقتعمانبهایرانازگازانتقاللولهخطاحداثپروژهمجددشروعباایرانانرژیوزیرسال،20ازپس✓
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Henry Hub NBP TTF Alberta هاب4میانگین فرمولخوراکپتروشیمی

Henry HubNBPTTFAlberta

%26%3-%5-%12بازدهیدوهفتهاخیر
%150%241%142%187بازدهییکسالاخیر



روند یک ساله شاخص کامودیتی بلومبرگ

توسط1998سالدربلومبرگکامودیتیشاخص✓

خاممواد.استآمدهبوجودبلومبرگخبرگزاری

:ندمیباشذیلشرحبهشاخصاینتشکیلدهنده

%31.03انرژی•

%23.22زراعتیمحصولات•

%17.11پایهفلزات•

%15.59گرانبهافلزات•

%7.41کشاورزیمصنوعات•

%5.63دامیمصنوعات•

درصد38:بازدهییکسالاخیر

درصد-0.2:بازدهیدوهفتهاخیر
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طلا و اوراق قرضه

ایوان،سببافزایشوآمریکابرسرتنیچاحتمالرخدادرکودجهانی،سیاستهایانقباضیبانکهایمرکزی،ادامهجنگروسیهواوکراینوبروزبرخیتنشهایژئوپلتیکیمیان✓

.تقاضابرایداراییهایامننظیرطلاشدهاست

بازدهیطلا

درصد-2:بازدهییکسالاخیر

درصد1:بازدهیدوهفتهاخیر

سالهخزانهداریایالاتمتحده10بازدهیاوراق

درصد1.7:تغییربازدهییکسالاخیر

درصد0.41:تغییربازدهیدوهفتهاخیر



S&P500شاخص

درصد-8:بازدهییکسالاخیر

درصد-6:بازدهیدوهفتهاخیر

S&P500شاخص 

.بودهایمS&P500افزایششاخصدلار،شاهدافتشاخصسهاموسایربانکهایمرکزیوفدرالرزروضدتورمیباتوجهبهسیاستهای✓
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فلزات
.ستاکردهکمککامودیتیهاقیمتهایوتقاضاافزایشواقتصادهابهبودبهچین،جملهازبزرگاقتصادهایدولتیحمایتیسیاستهایوکرونامحدودیتهایکاهش✓

.استیافتهکاهشدرصد11گذشتهسالمشابهزمانبهنسبتکهرسیدتن117,750به2022ژون10درلندنبورسدرمسموجودی✓
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چینCFRدرصد62سنگآهن

درصد-33:بازدهییکسالاخیر

درصد6:بازدهیدوهفتهاخیر

LMEمس

درصد-3:بازدهییکسالاخیر

درصد2:بازدهیدوهفتهاخیر



(وطوبی)شرکت سرمایه گذاری اقتصاد شهر طوبی 


