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بخش اول
شاخص های اقتصاد جهانی



تورم سالانه

.دنیاستدرغذاوانرژیقیمتافزایشتورم،وقیمتهارشدعاملمهمترین✓
.ودشتورمیفشارهایکاهشسببمیتواندکههستیمجهانسراسردرتامینزنجیرهمشکلاتکاهششاهدحاضرحالدر✓
.استزدهامندشرایطشدنوخیمتربهتامینزنجیرهبرتاثیرباروسیهعلیهشدهاعمالتحریم هایواوکراینبهروسیهتهاجم✓
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%7.5به2022تورمسالانهآلماندرماهجولای
رسیدکهبرایدومینماهمتوالی%(7.4:انتظارات)

بهعلتتخفیفهایاعمالیرویقیمتسوخت
تورمآلمانعمدتابهدلیل.روندینزولیداشت

افزایشقیمتانرژیکهتحتتاثیرجنگوروسیه
افزایشیافتهبود،همچناننزدیکبهبالاترینحد

درمقیاس.سالگذشتهخودباقیماندهاست40
.افزایشیافت%0.9ماهانه،قیمتها

به2022ژونماهدرژاپنسالانهتورم

مداومرشدازحاکیورسید2.4%

ختسوهزینهافزایشازناشیقیمتها

واوکراینبهروسیهتهاجمازپسغذاو

در.استگذشتهماه10درینتضعیف

.استبودهصفرتورمماهانه،مقیاس

جولایماهدریوروناحیهسالانهتورم

ازبیشکهرسید%8.9جدیدرکودبه

ماهانه،مقیاسدر.بود%8.6انتظارات

.استیافتهافزایش%0.1قیمتها

هبجولایماهدرمتحدهایالاتسالانهتورم

هیچقیمتهاماهانه،مقیاسدر.رسید8.5%

بودهدرصدصفرماهانهتورمونکردهتغییری

باراولینبرایسال،2حدودازپس.است

.تاسنکردهتجربهرارشدیهیچماهانهتورم

انتظاراتعلیرغمچینسالانهتورم

مقیاسدر.رسید%2.7بهدرصدی2.9

.یافتندافزایش%0.5قیمتهاماهانه،

سالازتورممیزانبیشترینشاهد

ناشیعمدتاکههستیم2020جولای

ازپسغذاییموادقیمتافزایشاز

اضاتقافزایشوتولیدظرفیتکاهش

.استدادهرخ



شاخص خرده فروشی
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2022ژونماهدرآلمانسالانهخردهفروشیشاخص

کاهشدرصد8.8گذشته،سالمشابهماهبهنسبت

ریساینشروعزمانازکاهشبیشترینکهیافت

مقیاسدرشاخصاین!است1994سالاززمانی

قیمتافزایش.یافتکاهشدرصد1.6ماهانه

.داردعمدهایتاثیرخریدقدرتبرمصرفکننده
ژونماهدرژاپنسالانهخردهفروشیشاخص

اراتانتظازکمترکهیافتافزایشدرصد1.5

تمتوالیسماهچهارمیناین.بوددرصدی2.8

هبهرچندهستیم؛شاخصاینرشدشاهدکه

سرعتازکرونا،ویروسمجددشیوعدلیل

.استشدهکاستهآنرشد

درصد3.7یوروناحیهسالانهخردهفروشیشاخص

2021فوریهازپسکاهشاولینکهیافتکاهش

1.7کاهشانتظاراتازبیشومیشودمحسوب

ایننیزماهانهمقیاسدر.استبودهدرصدی

بالایتورم.استیافتهکاهش%1.2شاخص

کاهشواستقراضهزینهافزایشمصرفکننده،

.تاستاثیرگذارمصرفکنندگانمخارجبراعتماد

دهمتحایالاتسالانهخردهفروشیشاخص

.رسیددرصد8.4به2022ژوندر

طوحسعلیرغمآمریکاییمصرفکنندگان

ادامهکردنخرجبههمچنانتورمبالای

یزنماهانهمقیاسدرشاخصاین.میدهند

.یافتافزایشدرصد1 ردچینسالانهخردهفروشیشاخص

%3.1غیرمنتظرهصورتیبهژونماه

.یافتافزایش



شاخص مدیران خرید

oاست2022ژونازخصوصیبخشتجاریفعالیتهایدرانقباضاولینکهدارد2022جولایماهدرواحد47.7بهنرخکاهشازنشانمتحدهایالاتخریدمدیرانترکیبیشاخصدادههای.

oکاهشبانیزخدماتبخشرشدسرعتورسیدواحد49.8بهوبودانقباضیگذشتهسالدودربرایاولینبرایتولید.است2021فوریهازخصوصیبخشفعالیتهایدرانقباضیماهاولیننشانگرورسیدواحد49.9بهجولایماهدریوروناحیهخریدمدیرانترکیبیشاخص

بهتجاریعتمادا،تورمیفشارهایواقتصادیرکودخطرات،آیندهدرگازعرضهمورددرفزایندهنگرانیهایبحبوحهدر.داردوجودتقاضابربالاتورممنفیتاثیرازنشانههاییحاضرحالدرلیکنداریمراتورمیفشارکاهشانتظارهرچند.بودمواجه

.استرسیده2022اولنیمهازخودسطحپایینترین

oدرکروناگسترشدورآخرینکوتاهمدتشوککهدهدمینشانجاریسالدومفصلدرکلاناقتصادشاخصهای.استبوده(واحد55.5)خدماتبخشازکمتر(واحد50.4)تولیدبخشرشدسرعتماهاینطی.رسیدواحد54بهجولایماهدرخریدمدیرانترکیبیشاخص

.بودخواهدخوداصلیمسیربهاقتصادبازگرداندنبرایحیاتیایدورهسوم،ماهسهبنابراین.استشدنمحوحال

oدارندآتیفعالیتهایازضعیفیارزیابیکالاتولیدکنندگان.استتولیدوخدماتبخشدوهردر2020ژونماهازتجاریفعالیتهایدرانقباضبیشتریننشانگرکهرسیدواحد48.1بهجولایماهدرآلمانخریدمدیرانترکیبیشاخص.

oاستکروناویروسمجددگسترشبحبوحهدرتوسعهایمتوالیماهپنجدرخصوصیبخشفعالیتآهستهرشدازنشاننتایجآخرین.استیافتهکاهشواحد50.2بهجولایماهدرژاپنخریدمدیرانترکیبیشاخص
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نرخ رشد سالانه تولید ناخالص داخلی

oجاریستسالاولفصلدرصدی3.6رشدازکمترکهشدبزرگتر%2022،1.4سالدومفصلدرآلماناقتصاد.

oشدبزرگترگذشتهسالمشابهفصلبهنسبت%2022،0.2سالاولفصلدرژاپناقتصاد.

oاستگذشتهفصلدرصدی5.4رشدازکمترکهشدهبزرگتر%4گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت2022دومفصلدریوروناحیهاقتصاد.

oاستشدهرکودواردپیشبینیهاطبقمتحدهایالاتاقتصادگفتمیتوانگذشته،فصلدرصدی1.6کاهشبهتوجهباکهشدکوچکترگذشتهفصلبهنسبتدرصد0.9جاریسالدومفصلدرمتحدهایالاتاقتصاد.



نرخ بیکاری
oاستآلماندراوکراینیپناهجویانتوسطکارجستوجویدلیلبهعمدتاکهرسیده%5.4خود،اخیرماه9میزانبیشترینبهجولایماهدرآلمانبیکارینرخ.

oرسیدنفرمیلیون67.36بهافزایشنفرهزار120باشاغلانتعدادوماندباقینفرمیلیون1.8سطحدریوروناحیهدربیکارینرخسطحدربیکارانتعداد.ماندباقی%2.6سطحهماندرژونماهدرژاپنبیکارینرخ.

oاستشدهگزارش%12.6بااسپانیادرآنمیزانبیشترینو%2.8باآلماندربیکاریمیزانکمترین.ماندباقیدرصدی6.6سطحهماندرمتوالیماهدومینبرای،2022ژونماهدریوروناحیهبیکارینرخ.

oاستآنتغییرعدمازحاکیپیشبینیواست2020فوریهازمیزانکمترینکهرسید%3.5بهجولایماهدرمتحدهایالاتبیکارینرخ.

oویروسباتبطمرمحدودیتهایبیشترکاهشبااقتصادیرشدشتاباحیایبرایچیندولتمستمرتلاشهایبحبوحهدروفوریهازبیکاریمیزانکمترینکهیافتکاهش%5.5به%5.9ازژونماهدرچینبیکارینرخ

.کروناست
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آلمان ژاپن ناحیهیورو ایالاتمتحده چین



نرخ اشتغال بخش غیرکشاورزی ایالات متحده

!استعددیهزار250انتظاراتازبهتربسیارکهشدهاضافهمتحدهایالاتاقتصاددر2022جولایدرشغلهزار528✓

شیوعازقبلسطحبهویافتهافزایشمیلیون22بود،رسیدهخودحدپایینترینبهکه2020آپریلازپسمتحدهایالاتغیرکشاورزیبخشاشتغالمجموع✓

.استبازگشتهکروناویروس

597هنوزدولتیبخشاشتغالدیگرسویاز.هستیم2020فوریهازبیشترشغلهزار629شاهدخصوصیبخشدرشوند،احیابایدبسیاریبخشهایکهچندهر✓

.داردکروناماقبلدورانازکمترشغلهزار
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تراز تجاری چین و ایالات متحده

oغذاییموادطبیعی،گازطلا،فروشعلتبهعمدتاصادرات.استرسیدهگذشتهماه6میزانکمترینو(دلارمیلیارد80.1انتظارات)دلارمیلیارد79.6به،2022ژونماهدرمتحدهایالاتتجاریکسری

.استرسیدهدلارمیلیارد340.4بهکاهش%0.3باسواریخودروهایعلتبهعمدتاوارداتکهحالیستدراین.رسیددلارمیلیارد260.8بهافزایش%1.7باسفروحملونقلخدماتو

oکشتیباشدهحملکالاهای.دادرخصادراتغالبافزایشدلیلبهوبوددلاریمیلیارد90انتظاراتازبالاتربسیارکهرسید2022جولایدردلاریمیلیارد101.26جدیدرکوردبهچینتجاریمازاد

.استکردهرشد%2.3تنهاوبودهکندتروارداترشدماهایندر.بودهگذشتهماه6میزانبیشترینکهکردندرشدسالانهمقیاسدر18%

ایالاتمتحده



کسری بودجه ایالات متحده

دلارمیلیون958,346بهنیزجولایماهبهمنتهیماه12بودجهکسریمجموع.رسیددلارمیلیون211,052به2022جولایماهدرمتحدهایالاتبودجهکسری✓

.یافتافزایش
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پولی جدیدسیاست های 

بهره،نرخشافزایکشورهاهمهتوافقموردسیاستحاضرحالدر.میکننداستفادهشدهایجادتورمکنترلجهتپولیسیاستهایازجهانمرکزیبانکهای✓

:استشدهآوردهاخیرماهیکدرجهانمهممناطق/کشورهابهرهنرختغییراتزیرجدولدر.قیمتهاسترشدکردنکنترلبرای

تغییراتنرخبهرهبانکهایمرکزیجهان

مقدارآخرینافزایشجدیدقبلیمنطقه/کشور

%0.5%0.5%0.0ناحیهیورو
%0.75%2.50%1.75ایالاتمتحده
%0.50%1.75%1.25انگلستان
%0.50%1.85%1.35استرالیا
%1.0%2.5%1.5کانادا
%0.5%0.5%0.0آلمان

oشوداقتصادیرکودبهمنجرمیتوانداستقراض،هزینهافزایشبابهره،نرخافزایشکهاستتوجهشایان.



بخش دوم
کامودیتی ها



نفت

احتمالبروزرکوداقتصادی✓

سپتامبرماهدرنفتبشکههزار100تولیدافزایشبرمبنیاوپکپلاستوافق✓

ازسرگیریمذاکراتبرجاموامیدبهحصولتوافق✓

آزادسازیذخایرنفتیاستراتژیکایالاتمتحده✓
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کاهش قیمت نفت خام در ماه اخیر

پیراموناروپاتحریمهایسوییکازآتی،ماههایدر

دیگرسویازویافتخواهدافزایشروسیهنفت

تا(متحدهایالاتبالاخص)کشورهانفتیآزادسازیهای

حاکییهاپیشبینبرخیلذا.میرسدپایانبهسالپایان

.داردجاریسالپایانتانفتقیمتمجددافزایشاز

درصد37:بازدهییکسالاخیر

درصد-2:یکماهاخیربازدهی



ذخایر نفت خام آمریکا

یافتهکاهشبشکههزار5,297استراتژیکذخایروافزایشبشکههزار5,457،(استراتژیکذخایرگرفتننظردربدون)آمریکاخامنفتذخایر،2022آگوست5بهمنتهیهفتهطی✓

.استرسیده1985آپریلازمیزانکمترینبهمتحدهایالاتنفتاستراتژیکذخایر.است

.هستیمنفتاستراتژیکذخایرکاهششاهداستراتژیک،ذخایرازنفتآزادسازیبرنامهعلتبهولیاستیافتهافزایشمتحدهایالاتنفتتولیدچندهر✓
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تولید نفت خام هفتگی ایالات متحده



0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

ب
کع
رم
مت
بر
لار
د

Henry Hub NBP TTF Alberta هاب4میانگین

گاز طبیعی
NORDلولهخطنگهداریوتعمیرعملیاتعلتبهاخیرماهیکدر✓ STREAM .بودیمطبیعیگازقیمتتوجهقابلافزایششاهدشد،اروپابهورودیگازجریانکاهشسپسوتوقفسببکه1

.استبودهموثرگازقیمتبرخودنوبهبهنیزامراین.میرودچینبهودادهمسیرتغییرمیشود،وارداروپابهروسیهسویازقبلاکهگازیجریانازبخشیحاضرحالدر✓

.گرددجهانتمامیمتعاقباواروپادرعظیمیرکودوبحرانسببمیتواندکهداردوجودروسیهسویازاروپابهواردهگازقطعمورددرعمدهاینگرانیهایهمچنان✓

.هستندپراروپاگازذخایراز%2022،73.5آگوست11دردادههاآخرینطبق✓

Henry HubNBPTTFAlberta

%26-%17%53%38یکماهاخیربازدهی

%3%448%318%87بازدهییکسالاخیر
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نایالاتولازمبهذکراستقیمتگازهابآلبرتابهعلتبهتعلیقدرآمدنمالیاتگازدرای❖

.استطرحهاییارانهایاینایالتجهتکاهشفشارتورمیاقلامانرژیباکاهشروبروبوده



روند یک ساله شاخص کامودیتی بلومبرگ

توسط1998سالدربلومبرگکامودیتیشاخص✓

خاممواد.استآمدهبوجودبلومبرگخبرگزاری

:ندمیباشذیلشرحبهشاخصاینتشکیلدهنده

%31.03انرژی•

%23.22زراعتیمحصولات•

%17.11پایهفلزات•

%15.59گرانبهافلزات•

%7.41کشاورزیمصنوعات•

%5.63دامیمصنوعات•

درصد24:بازدهییکسالاخیر

درصد9:بازدهییکماهاخیر
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طلا و اوراق قرضه
رایداراییهایامننظیرطلاریکابرسرتایوان،سببافزایشتقاضابآماحتمالرخدادرکودجهانی،سیاستهایانقباضیبانکهایمرکزی،ادامهجنگروسیهواوکراینوبروزبرخیتنشهایژئوپلتیکیمیانچینو✓

.شدهاست

.وجهداشتسیگنالیبراحتمالبروزرکوداقتصادیدرایلاتمتحدهاستکهبایدبهآنت(موسومبهوارونگیمنحیبازده)مدتاوراقخزانهداریایالاتمتحدهبلندوکوتاهمدتبازدهمیانشکافافزایش✓

سالهخزانهداریایالاتمتحده10بازدهیاوراق

درصد1.5:تغییربازدهییکسالاخیر

درصد-0.1:تغییربازدهییکماهاخیر
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درصد3:بازدهییکسالاخیر

درصد5:بازدهییکماهاخیر
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شاخص جهانی قیمت مواد غذایی

.رسیدواحد140.9بهدرصدی8.6محسوسافتباجولایماهدرفائوغذاییموادقیمتشاخص✓

وسیهرومیانحاصلهتوافقهمچنینوفصلیعرضهوتولیدافزایشدلیلبهگندمدرصدی14.5کاهشدلیلبهعمدتاکهیافتکاهش%11.5غلاتقیمت✓

.استدادهرخسیاهدریایدراوکرایناصلیبنادرانسدادرفعبرایاوکراین



(وطوبی)شرکت سرمایه گذاری اقتصاد شهر طوبی 


