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تورم سالانه

.دنیاستدرتامینزنجیرهمحدودیت هایوانرژیقیمتافزایشتورم،وقیمت هارشدعاملمهمترین✓
.استصنعتدرتامینزنجیرهتنگناهایتوجهقابلبهبودتوجهقابلنکته✓
.داشتدخواهاروپاییاقتصادهایاکثربرعمیق تریاثراتاوکراین،وروسیهجنگازناشیتجاریشوک✓

دههازازمیزانبیشتریندرصد،7.9بهدرصدی7.8انتظاراتازبیشترکمیآلمانسالانهتورم

.داشترشد%0.3ماهانهمقیاسدرتورم.رسید1990

خانوارهامالیوضعیتبر19کوویدازناشیتامینزنجیرهمحدودیت هایوموجودانرژیبحران

.استبودهتاثیرگذار

لیطبمانندسوختقیمتافزایشازناشیخساراتکاهشبرایدولتحمایتیاقداماتبرخی

.ی شودممنقضیسپتامبرابتدایازسوختبرمالیاتکاهشوعمومیحمل ونقلجهتارزان تر

مقیاسدرتورم.رسید%9.1بهآگوستماهدریوروناحیهسالانهتورم

.داشترشد%0.5ماهانه

وبالاستهمچنانانرژیهزینهکرد؛ثبتراجدیدیرکودتورمنرخ

.استافزایشحالدرسرعتبهنیزغذاییموادقیمت

.استبوده%4.3تورمتنباکو،والکلوغذاییموادانرژی،کردنخارجبا
دریافزایشانتظاراترغمعلیچینسالانهتورم

.رسید%2.5بهویافتکاهشآگوستماه

سالمشابه2022سالدرچینهدفتورم

.است%3حدوددر،2021

.یافتندکاهش%0.1قیمت هاماهانهمقیاسدر
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شاخص خرده فروشی

همادرآلمانسالانهخرده فروشیشاخص

سالمشابهماهبهنسبت2022جولای

.یافتکاهشدرصد2.6گذشته،

درصد1.9ماهانهمقیاسدرشاخصاین

ماهازافزایشبیشترینکهیافتافزایش

.استگذشتهسالجون
یجولاماهدرژاپنسالانهخرده فروشیشاخص

ظاراتانتازبیشترکهیافتافزایشدرصد2.4

متوالیماهپنجمینشاهد.بوددرصدی1.9

.هستیمشاخصایندرافزایش

افزایش%0.8ماهانهمقیاسدرشاخصاین

.یافت

کاهشدرصد0.9یوروناحیهسالانهخرده فروشیشاخص

.استبودهدرصدی0.7کاهشانتظاراتازبیشکهیافت

.استیافتهافزایش%0.3شاخصاینماهانهمقیاسدر

حدهمتایالاتسالانهخرده فروشیشاخص

ورسیددرصد10.3به2022جولایدر

.تاسنداشتهتغییریماهانهمقیاسدر

بهخرده فروشیشاخصدرافزایشاین

شهروندانوبودهقیمت هاافزایشعلت

محسوسیتقاضایافزایشآمریکایی

.نداشته اندگذشتهسالبهنسبت

درو%2.7جولایماهدرچینسالانهخرده فروشیشاخص

.یافتافزایش%0.3ماهانهمقیاس

لیوبوده،همراهرشدبامتوالیماهدومینشاخصاینچندهر

.هستیمچیناقتصادمتزلزلرشدشاهد

چینمستغلاتواملاکبخشمالیبحرانسرایتنگرانی های

.تاسیافتهافزایشکشوراینصنایعوبخش هاسایربه

مستغلاتواملاکبخش،2020سالدراستذکربهلازم

4دحدو)کشوراینداخلیناخالصتولیددرصد29حدودچین

.استشدهزدهتخمین(دلارتریلیون14ازدلارتریلیون



شاخص مدیران خرید
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oهستیمتولیدیبخشدرهموخدماتبخشدرهمضعیف ترتقاضایشاهد.می دهدنشانرا2020میازانقباضشدیدترینوخصوصیبخشتجاریفعالیتدرمتوالیانقباضدومینمتحدهایالاتخریدمدیرانترکیبیشاخصداده های.

.استشدهمشتریانبهامتیازاتیارائهبهشرکت هاتمایلسببمشتریانسویازکمترتقاضای

oراهبهکمتریسرعتباتورم.تقاضاستکاهشنشان دهندهفعالیت هاکاهش.بوده ایمانقباضشاهدتولیدوخدماتبخشدوهردر.است2021فوریهازمیزانکمترینکهیافتکاهشواحد48.9بهیوروناحیهخریدمدیرانترکیبیشاخص

صادیاقتضعفومی شوددیدهمستغلاتواملاکوگردشگریشرکت هایتاگرفتهخودروسازیواولیهموادشرکت هایازبخش ها،ازوسیعیطیفدراکنونتولیدکاهش.شودتجاریفعالیتتسهیلسببمی تواندکهمی دهدادامهخود

.استشدهگسترده تر

oعلتبهچینتولیدبخش.استدادهرخخدماتبخشرونقدلیلبهکهبودهتوسعهورونقحالدرهمچنانولیبودهروبروکاهشباگذشتهماهبهنسبتانرژیکمبودو19کوویداخیرموجدلیلبهنیزچینخریدمدیرانترکیبیشاخص

.استشدهانقباضدچارشدهاعمالزیادمحدودیت های

oهستیمکشورایندرتجاریفعالیت هایدرانقباضمتوالیماهدومینشاهد.رسیداست،2020میماهازمیزانبیشترینکهواحد46.9بهآلمانخریدمدیرانترکیبیشاخص.

oدادهرختولیدیوخدماتبخشفعالیتتضعیفوکوویدبهابتلامواردشدیدافزایشبحبوحهدرکهاستفوریهماهازخصوصیبخشفعالیتکاهشاولیناین.رسیدواحد49.4بهوبودروبروکاهشبانیزژاپنخریدمدیرانترکیبیشاخص

.است



نرخ بیکاری

oاستمتقاضیهرازایبهمشاغلپایداربودندسترسدرنشان دهندهکهرسید1.29بهافزایشواحد0.2بامتقاضیانبهشغلیفرصت هاینسبتکهحالیدر.ماندباقی%2.6سطحهماندرجولایماهدرژاپنبیکارینرخ.

oاستیافتهکاهش(ماهانه)%7.9به%8ازایتالیاو%7.5به%7.6ازفرانسهبیکارینرخیورو،ناحیهاقتصادهایبزرگترینمیاندر.رسیددرصدی6.6رکوردبهجولایماهدریوروناحیهبیکارینرخ.

oرسید%5.5بهوبودافزایشیکاراداراتبهاوکراینیپناهجویانمراجعهدلیلبهمتوالیماهسومینبرایوآگوستدرآلمانبیکارینرخ.

oاسترسیده%62.4واخیرماه5میزانبیشترینبهکارنیرویمشارکتکهحالیستدراین.رسید%3.7بهدرصدی3.5انتظاراتازفراترآگوستماهدرمتحدهایالاتبیکارینرخ.

oمی شودمحسوبژانویهازمیزانکمترینکهرسید%5.4به،19کوویدبامرتبطمحدودیت هایبیشترکاهشباقتصادیرشدشتاباحیایبرایدولتمستمرتلاش هایبحبوحهدروجولایماهدرچینبیکارینرخ.
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نرخ اشتغال بخش غیرکشاورزی ایالات متحده

.استبودهعددیهزار300انتظاراتازبیش ترکهشدهاضافهمتحدهایالاتاقتصاددر2022آگوستدرشغلهزار315✓

همه گیریازقبلسطحازبیشترهزار240غیرکشاورزیبخشاشتغالحاضرحالدرولینیستاشتغالبرایمطلوبیچندانماهتاریخیصورتبهآگوستماه✓

.است2020فوریهدرکرونا
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سیاست های پولی جدید

همهقتوافموردسیاستحاضرحالدر.می کننداستفادههدفتورمبهآنرساندنوشدهایجادتورمکنترلجهتپولیسیاست هایازجهانمرکزیبانک های✓

:استشدهآوردهاخیرماهیکدرجهانمهممناطق/کشورهابهرهنرختغییراتزیرجدولدر.قیمت هاسترشدکردنکنترلبرایبهره،نرخافزایشکشورها

بابانکاینهمچنین.دادکاهشدرصد4.30بهدرصد4.45ازراسالهپنجودرصد3.65بهدرصد3.70ازراسالهیکواماولیهنرخانتظاراتمطابقچینخلقبانک✓

.رساند6%بهراذخایر(RRR)نیازموردذخیرهنسبتدرصدی،دوکاهش

تغییرات نرخ بهره بانک های مرکزی جهان

مقدار آخرین افزایشجدیدقبلیمنطقه/کشور

%0.75%1.25%0.5ناحیه یورو
%0.5%2.35%1.85استرالیا
%0.75%3.25%2.5کانادا
%0.75%1.25%0.5آلمان
%0.5%3.0%2.5نیوزلند

ههزینافزایشبابهره،نرخافزایشکهاستتوجهشایان

.شوداقتصادیرکودبهمنجرمیتوانداستقراض،



بخش دوم
کامودیتی ها



نفت

احتمال بروز رکود اقتصادی✓

(رخ بهرهافزایش ن)سیاست های انقباضی بانک های مرکزی علی الخصوص فدرال رزرو ✓

آزادسازی ذخایر نفتی استراتژیک ایالات متحده ✓

کاهش قیمت نفت خام در ماه اخیر

بشکههزار690آگوستماهدراوپکنفتتولیدافزایش✓

میلیون29.58بهگروهاینتولیدکلدروبودهروزدر

.استرسیده2020آوریلازمیزانبالاترینروز،دربشکه

درتولیدروزدربشکههزار100کاهشباپلاساوپک✓

.استکردهموافقتاکتبرماه

فسقاعمالشدناجراییباکهاستکردهاعلامروسیه✓

متوقفاراروپابهگازترانزیتروسیه،ازنفتخریدقیمتی

اعمالپیدرمتحدهایالاتدیگرسویاز.کردخواهد

فسقاینکهشرکت هاییستوکشورهاعلیهتحریم

.می گیرندنادیدهراقیمتی

درصد29: بازدهی یک سال اخیر

درصد-4: بازدهی یک ماه اخیر
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ذخایر نفت خام آمریکا

یافتهکاهشبشکههزار7,527استراتژیکذخایروافزایشبشکههزار8,845،(استراتژیکذخایرگرفتننظردربدون)آمریکاخامنفتذخایر،2022سپتامبر2بهمنتهیهفتهطی✓

بانمی توانصادیاقترکودپیراموننگرانی هاعلتبهچندهر.بودخواهدصعودبراینفتقیمتمحرکپلاساوپکتولیدکاهشبرنامههمچنینواستراتژیکذخایرکاهش.است

.گفتسخننفتقیمتافزایشازاطمینان

.هستیمنفتاستراتژیکذخایرکاهششاهداستراتژیک،ذخایرازنفتآزادسازیبرنامهعلتبهولیاستیافتهافزایشمتحدهایالاتنفتتولیدچندهر✓
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تولید نفت خام هفتگی ایالات متحده



گاز طبیعی
.بودیمطبیعیگازقیمتافزایششاهدترانزیت،عملیاتمجددشروعافتادنتعویقبهسپسوسپتامبر2تاآگوست31ازطبیعیگازترانزیتتوقفبا✓

بهمی تواندآن،بهروسیهواکنشوقیمتیسقفاعمالبا.داردنیازبیشتریبررسی هایبههنوزآنچگونگیواعماللیکنهستند،روسیهازگازخریدقیمتیسقفاعمالپیدرهم پیمانانشومتحدهایالات✓

.شودمنجرقیمت هامجددرشد

.بودیمگذشتهروزهایدرطبیعیگازقیمتکاهششاهدسبز،انرژی هایرویگستردهسرمایه گذاری هایهمچنینوطبیعیگازتامینجهتاروپاییکشورهایمذاکراتسبببه✓

Henry HubNBPTTFAlberta

%31-%7%5%6بازدهی یک ماه اخیر
%40-%376%247%79بازدهی یک سال اخیر

مالیاتدندرآمتعلیقبهعلتبهآلبرتاهابگازقیمتاستذکربهلازم
فشارکاهشجهتایالتاینیارانه ایطرح هایوایالاتایندرگاز

.استبودهروبروکاهشباانرژیاقلامتورمی
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عرضه گاز اروپا
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ذخایر گاز اروپا 

.هستندپراروپاگازذخایراز%2022،82.99سپتامبر8درداده هاآخرینطبق✓

کاهشواتقاضافزایشوزمستانرسیدنبا.یابنددستخودهدفبهکشورهااستبعیدگاز،ترانزیتتوقفباولیبوده اند%95ازبیشتاخودذخایرافزایشپیدراروپاییکشورهای✓

.بالاستبسیارطبیعیگازقیمت افزایشاحتمالروسیه،سویازعرضهاحتمالی

گاز طبیعی



روند یک ساله شاخص کامودیتی بلومبرگ

توسط1998سالدربلومبرگکامودیتیشاخص✓

خاممواد.استآمدهبوجودبلومبرگخبرگزاری

:دمی باشنذیلشرحبهشاخصاینتشکیل دهنده

%31.03انرژی•

%23.22زراعتیمحصولات•

%17.11پایهفلزات•

%15.59گران بهافلزات•

%7.41کشاورزیمصنوعات•

%5.63دامیمصنوعات•

درصد17: بازدهی یک سال اخیر

درصد0: بازدهی یک ماه اخیر
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طلا و اوراق قرضه

.در ماه اخیر شاهد افزایش بازدهی اوراق خزانه داری ایالات متحده و به طور معکوس کاهش تقاضا برای طلا بوده ایم✓
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درصد-4: بازدهی یک سال اخیر

درصد-5: بازدهی یک ماه اخیر
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درصد2.0: تغییر بازدهی یک سال اخیر

درصد0.5: تغییر بازدهی یک ماه اخیر



شاخص جهانی قیمت غلات
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.رسید2022آگوستدر145.2بهویافتکاهش%1.4فائو،غلاتقیمتشاخص✓

ترسدسدرروسیه،ومتحدهایالاتکانادا،درویژهبهتولیدچشم اندازبهبودعلتبهجهانیگندمقیمتدرصدی5.1کاهشعلتبهکاهشاینازعمده ایبخش✓

.استوقفهماه5ازپساوکرایندرسیاهدریایبنادرارصادراتسرگیریازالبتهوبیشترفصلیبودن



(وطوبی)شرکت سرمایه گذاری اقتصاد شهر طوبی 


