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تورم سالانه
.درصدی بود8.1البته تورم این ماه فراتر از انتشارات . ساله ماه پیش است41رسید که پایین تر از رکورد % 8.3تورم سالانه ایالات متحده در ماه آپریل به 

.درصدی در ماه مارس بود1.2ساله 16درصدی و البته کمتر از رکورد 0.2افزایش یافت که کمی بیشتر از انتظارات % 0.3در مقیاس ماهانه، قیمت ها 
ش بینی نمی شود و مواد غذایی، پیانرژی به علت فشار مشکلات زنجیره عرضه و افزایش سطوح قیمت های لیکن تورم آپریل روندی کاهشی داشت هزینه 

.درصدی فدرال رزرو باقی بماند2تورم در کوتاه مدت به سطح قبل از همه گیری کرونا بازگردد و همجنان بالاتر از هدف 

%  2.1تورم چین در ماه آپریل روندی صعودی داشت و به 
.درصدی بود1.8که بالاتر از انتظارات رسید 

در این ماه % 0.4در مقیاس ماهانه قیمت های مصرف کننده 
.ته بودافزایش یافت که بالاتر از سطح صفر درصدی ماه گذش

مناطقبرخیدرعرضهومینتازنجیرهبیشترمحدودیت هایتقاضا،افزایشدلیلبههمچنین.دنیاستدرغذاوانرژیقیمتافزایشتورم،وقیمت هارشدعاملمهمترین✓
.هستیمجهاننقاطاقصیدرتورمافزایششاهد

.استزدهدامنشرایطشدنوخیم تربهجهانیریسک هایافزایشبا،روسیهعلیهشدهاعمالتحریم هایواوکراینبهروسیهتهاجم✓



شاخص خرده فروشی

oمحصولاتراکثتقاضایوموجودیوقیمت هابراوکراینجنگفشارعلتبهمارسماهدر(گذشتهسالمشابهماهبهنسبت)آلمانسالانهخرده فروشیشاخص

.یافتافزایش%0.1تنهاوشدظاهردرصدی0.3انتظاراتازکمترماهانهمقیاسدرشاخصاین.یافتکاهش%2.7(آردوپخت وپزروغنشامل)

oروندبا.استبودهدرصدی1.4انتظاراتازکمترواخیرسالیکمیزانکمترینکهیافتافزایشمارسماهدر%0.8یوروناحیهسالانهخرده فروشیشاخص

.هستیمافرادزندگیروالازهزینه هابرخیحذفومصرف کنندگانخریدقدرتنزولیروندشاهدقیمت ها،صعودی
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آلمان(3.5) ژاپن ناحیه یورو ایالات متحده چین
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شاخص مدیران خرید
oمی کنداردوفشارنهاییمحصولاتقیمتبرهموخدماتارائهوتولیداولیهملزوماتوموادقیمتبرهمتورمیفشار.شدتعدیلخدماتبخشملایم تررشدباتولیدبخشسریع تررشد.رسیدواحد56بهآپریلماهدرمتحدهایالاتشدهبازنگریخریدمدیرانترکیبیشاخص.

.می کندواردفشارقیمت هابربالاحمل ونقلهزینهواولیهموادوکارنیرویکمبود

oپیراموننگرانی هاوریسک هاافزایشباالبته.استبودهکروناییمحدودیت هایکاهشدلیلبهرشداین.استاخیرماه7مقداربیشترینکهشدظاهرواحدی53.9انتظاراتازبهتربسیارخدمات،بخششاخصعالیرشدپشتوانهبهیوروناحیهخریدمدیرانترکیبیشاخص

.استماندهباقیضعیفهمچنانتجاریانتظارات.داردتورمرشدادامهازنشانواستافزایشحالدرپیش بینیغیرقابلنرخباقیمت های.استیافتهکاهشخوشبینی هاکرونا،بیماریماندگاراثراتالبتهوتورماوکراین،جنگ

oبخشدوهردرنیزاشتغال.داشته اندنزولیروندیتولیدبخشهموخدماتبخشهم.می دهدنشانرا2020فوریهازکروناویروسهمه گیریشیوعزمانازانقباضشدیدترینکهرسیدواحد37.2بهوداشتتوجهقابلکاهشیآپریلدرچینخریدمدیرانترکیبیشاخص

.استتامینزنجیرهتثبیتبرتمرکزوکالاهاجریانبهینه کردنحاضرحالدرسیاست گذارانوظیفهفوری ترینکارشناساننظرطبق.استیافتهکاهش

oافزایشدلیلبهگذشتهماه8سرعتسریع ترینباخدماتبخشکهحالیستدراین.یافتتوسعه2020آگوستازسرعتکمترینباتولیدیبخشچین،در19-کوویدقرنطینهواوکراینجنگبروزعلتبه.یافتکاهش54.3بهآپریلدرآلمانخریدمدیرانترکیبیشاخص

.یافتافزایشکشوردر19-کوویدمحدودیت هایکاهشازناشیتقاضامداوم

oتاخیراولیه،ادموکمبودازناشیهزینه هابارزماناینطی.استشدهمحققکسب وکارهابیشترعملآزادیوکروناویروسمحدودیت هایکاهشباکهخصوصیستبخشفعالیت دررشدمتوالیماهدومینکهرسیدواحد51.1بهآپریلماهدرژاپنخریدمدیرانترکیبیشاخص

.استبودهمثبتژاپندربازارسنتیمنتحالاینبا.استیافتهافزایشقیمت ها،افزایشوتحویل هادر



oینزولاثریاقتصادیرشدبروارداتوصادراتترازالبتهوبودهسرمایهتشکیلعلتبهعمدتارشداین.کردرشد%0.2درصدی،0.1انتظاراتازبالاتر،2022اولماههسهدرآلمانداخلیناخالصتولیدفصلیرشد

.استداشته

o(%2.4)خانوارهامصرفهممدتاینطی.رسید%1.1به%-0.7ازبودانرژیهزینه هایافزایشوکروناویروسازناشیفشارهایتحتحالیکهدر2021سالچهارمماههسهدرژاپنداخلیناخالصتولیدفصلیرشد

.استیافتهکاهشاولیه،شدهپیش بینیمقادیرازبیشتر(%-3.8)عمومیسرمایه گذاریو(%-0.4)دولتیمخارجهمزمانوکردهرشدپیش بینی هاازکمتر(%0.3)کسب وکارهاسرمایه گذاریهمو

oبودزمانایندردرصدی1.1رشدازحاکیپیش بینی ها.استشدهکوچکتراقتصادوبوده%-2022،1.4اولماههسهدرمتحدهایالاتداخلیناخالصتولیدفصلیرشد.

oمالیتامینبرایقرضهاوراقانتشارافزایشوکردهاعمالرابیشتریمالیمحرک هایپکنجاری،سالدر.بود%1.3ودرصدی0.6انتظاراتازبالاتر،2022اولماههسهدرچینداخلیناخالصتولیدفصلیرشد

یوآنمیلیارد530حدوددرمحلاینازومی دهدکاهشجاریسالدرباراولینبرایرابانک هاذخایرنسبتچین،خلقبانک.استگرفتهپیشدررامشاغلبرایمالیاتکاهشحالعیندروزیرساختیپروژه های

.شدخواهدآتیماه هایرداقتصادیرشدکاهشسبباوکراینجنگقطعیتعدمودارایی هاواملاکبخشرکودگسترده،قرنطینه هایریسکچهاگر.می کندکمکاقتصادبیشترتحریکبهومی شودازادنقدینگی

oاستبودهتاثیرگذارکوتاه مدتدرکشورهااقتصادیتوسعهبرفوریهاواخرازاوکراینجنگاقتصادیپیامدهای.

تولید ناخالص داخلی
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نرخ بیکاری

oشدکاستهاقتصادیتوسعهسرعتازاوکراینبهروسیهحملهباهرچندکرده؛کمککاربازارتقویتبهکروناویروسشیوعکاهش.ماندباقی%5همانآپریلماهدرآلمانبیکارینرخ.

oیافتکاهشنفرهزار76فوریهماهبهنسبتکهداردوجودبیکارشخصمیلیون11.274.بوددرصدی6.7پیش بینی هایازبیشترکهرسید2022مارسدردرصدی6.8رکوردبهیوروناحیهدربیکارینرخ.

oرسیدنفرمیلیون5.941بهویافتکاهشنفرهزار11بیکارانتعداد.است2020فوریهازمیزانکمترینکهماندباقیدرصدی3.6سطحهماندرآپریلماهدرمتحدهایالاتبیکارنرخ.
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نرخ اشتغال بخش غیرکشاورزی ایالات متحده

oبودنفریهزار391پیش بینی هایازبالاترکهگردیدافزودهمتحدهایالاتاقتصادبهشغلهزار428آپریلماهدر.

o،استنفرهزار400ازبیششدهایجادجدیدمشاغلتعدادکهمتوالیستماهدوازهمینآپریل.

oاستکاملاشتغالسطحبهنزدیکبسیارکاربازار.کروناستپاندمیقبلدورانازکمترنفرمیلیون1.2هنوزالبتهویافتهبهبوداقتصادبخش هایتمامیدراشتغال.

oکندایجادتورمیمارپیچمی تواندوباشددستمزدهاسطحبی سابقهافزایشباهمزمانمی  توانندتورمبالایرشد.
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کسری تجاری
oدادافزایشدلارمیلیارد351.5معادل%10.3راوارداتانرژی،حوزهدرویژهبهقیمت هاافزایشزیرارسید؛مارسماهدردلاریمیلیارد109.8رکوردبهمتحدهایالاتتجاریکسری.

.بودوارداتازکمترکهرسیددلارمیلیارد241.7رکوردبهدرصدی5.6رشدبانیزصادرات

oچندانیتغییروارداتدرحالیکهبودیم،صادراتافزایششاهدماهایندر.بوددلاریمیلیارد50.65پیش بینی هایازبیشکهرسید2022آپریلدردلارمیلیارد51.12بهچینتجاریمازاد

.نداشت

oرسیددلارمیلیارد51.09بهویافتافزایش%25.9چینوروسیهتجارتمیانایندر.رسیددلارتریلیون1.98بهسالابتداییماه4درافزایش%10.1بهچینخارجیتجارتکل.

oرسید(دلارمیلیارد32.09:مارسماهدر)دلارمیلیارد32.2بهوشدافزودهسالانهمقیاسدر%14.7متحدهایالاتباچینتجاریترازمازاد.
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oآلمانتجاریترازاستذکربهلازم

علیهتحریم هااعمالازمتاثرنیز

.استیافتهکاهشروسیه



سیاست های جدید

.بوددرصدی0.15انتظاراتازفراترافزایشاین.رسانددرصد0.35بهودادافزایشدرصد0.25رابهرهنرخاسترالیامرکزیبانک✓

47.5سقفتااوراقکردنسررسیدباراخودترازنامهکاهشفرآیندهمچنین.رساند%1بهودادافزایش%0.5راخودبهرهنرخانتظاراتطبقرزروفدرال✓

سقفاینماهسهازپسکهکردخواهداجراژونماهدر(مسکنوامپشتوانهبهبهاداراوراقدردلارمیلیارد17.5وخزانهاوراقدلارمیلیارد30)دلارمیلیارد

.رسیدخواهددلارمیلیارد95به

.یافتافزایش%0.25انگلستانمرکزیبانکبهرهنرخ✓

.دهدرخقرضهاوراقخریدپایانازپسهفته هااستممکنمرکزیبانکاینبهرهنرخافزایشاروپا،مرکزیبانکرئیسسخنانطبق✓

میلادیاریجسالپایانتاویافتخواهدکاهشآتیماه هایطیاروپابهشدهپالایشنفتوخامنفتوارداتروسیه،علیهاروپااتحادیهجدیدتحریم هایبا✓

جهتهمچنین.دهندادامه2024سالتارانفتخریدمی توانندچک،جمهوریواسلواکیمجارستان،نظیرکشورهابرخیمیانایندر.می گرددمتوقف

.گردیدقطعسوئیفتسیستمبهکشورایناصلیبانک هایدسترسیروسیه،بیشترانزوای



بخش دوم
کامودیتی ها و اوراق قرضه



نفت
.اعمال تحریم های نفتی بیشتر علیه روسیه، عرضه جهانی نفت را تحت تاثیر قرار داده و سبب افزایش قیمت ها شده است✓

.استکردهواردی هاکامودیتونفتقیمتبهپایینیبهروفشارکلیدی،استان هایبرخیدرقرنطینهاعمالوکرونامجددشیوععلتبهچیندرتقاضاکاهشدگیرسویاز✓

.تاسکردهمحدودرانفتقیمتافزایشتقاضا،افزایشاحتمالاین.داردراخوداضطراریذخایرکردنپربرایخامنفتبشکهمیلیون60خریداریقصدمتحدهایالات✓

ازهندتنفوارداتگزارش هابرخیطبق.می کندخریداریپایین تریقیمتباراروسیهمحموله هایهندکرده اند،محدودراروسیهنفتخریدغربیکشورهایکهحالیدر✓

.استشدهبرابر8روسیه

.استماندهپایبندژونماهدرروزدربشکه ایهزار432تولیدافزایشبرایخودبرنامهبهنفت،بهغربیکشورهاینیازافزایشبهتوجهبدونپلاس،اوپک✓

درصد66: بازدهی یک سال اخیر

درصد2: بازدهی دو هفته اخیر
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تولید نفت خام
.رسیدروزدربشکهمیلیون11.63و28.49بهترتیببهوداشتافزایشیروندیآپریلماهدرمتحدهایالاتواوپکنفتتولید✓

.شدخواهدنفتقیمتبیشترافزایشسبباروپاتحریم هایاعمالونداردوجودروسیهنفتجایگزینیبرایجهاندرمازادیظرفیتحاضرحالدر✓

.داشتاندکیرشداخیرهفتهدوطینفتقیمتلذاوبودیمتقاضاکاهششاهدچین،قرنطینهباگذشتههفته هایدر✓

Bakerگزارشاساسبرمتحدهایالاتخامنفتحفاریدکل هایشمار✓ Hughesاسترسیده2022می13درحلقه563به.

.استکاهشحالدرانرژیبخش هایتمامدراضافیظرفیتسرمایه گذاری،کاهشعلتبهکهداده اندهشدارعربیمتحدهاماراتوعربستانمقامات✓
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تولید و مصرف نفت و فراورده های نفتی در جهان

مجموع تولیدات جهان مجموع مصرف جهان
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ذخایر نفت خام آمریکا

یافتهکاهشبشکههزار10,076استراتژیکذخایروافزایشبشکههزار9,790،(استراتژیکذخایرگرفتننظردربدون)آمریکاخامنفتذخایر،2022می6بهمنتهیهفتهدوطی✓

.استرسیده2001دسامبرازمیزانکمترینبهمتحدهایالاتنفتاستراتژیکذخایر.است

.کردخواهدآزادراخوداستراتژیکذخایرازبشکهمیلیونیکروزانهماه،ششمدتبه(میماه)ماهاینازمتحدهایالاتکهیادآوریستبهلازم✓
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Henry Hub NBP TTF Alberta هاب4میانگین  فرمول خوراک پتروشیمی

گاز طبیعی
سببروسیهازگازوارداتادامهالبتهواروپابهمایعطبیعیگازورودیجریانافزایشاروپا،درمعتدل ترزمستان.استرسیدهساعتتراوات435ومخازنکل%39.5به،2022می14دراروپاگازذخایر✓

.استشدهاروپااتحادیهگازذخایرسطحافزایش

.افتیکاهشگازقیمتاخیرهفتهدوطیروسیه،ازمطمئن ترتجاریشرکاییافتنوتجدیدپذیرانرژی هایبافسیلیانرژی هایجایگزینیجهتکشورهاتلاشوذخایرسطحافزایشبا✓

.انجامدطولبهسال هااستممکنروسیهگازکلیقطعفرآیندکهکرده انداعلامدارند،روسیهگازبهبیشتریوابستگیکهاروپاییکشورهای✓

. کندمیغیرممکنتقریبارانزدیکآیندهدرروسیهگازوارداتقطعموضوعاین.استکشوراینداخلیناخالصتولیداز%12معادلآلمانبهروسیهازگازوارداتتوقفهزینهتایمز،فایننشالگزارشطبق✓

Henry HubNBPTTFAlberta

%3%1-%7-%1-بازدهی دو هفته اخیر

%144%321%148%130بازدهی یک سال اخیر
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ایالات متحده( ناخالص)صادرات گاز طبیعی مایع 

یرساخت هازدرسرمایه گذاریعلتبهسویکازامراین.استداشتهتوجهیقابلافزایشاخیرماه هایدرمتحدهایالاتمایعگازصادراتمی شودمشاهدهنموداردرکههمانطور✓

درروسیهباشدنجایگزینجهتتلاشوروسیهواوکراینجنگعلتبهدیگرسویازوجهانبهمحصولاینصادراتافزایشجهتکشوراینسیاستواخیرسال هایطی

.استدادهرخگازصادراتحوزه

هبکشوراینگازصادراتمجموعافزایشاینبا.می کندپیگیریراجاریسالدرگازصادراتدرصدی8افزایشبرنامهنیزنروژروسیه،گازبهاروپاوابستگیکاهشراستایدر✓

.رسیدخواهدمترمکعبمیلیارد122

طبیعیصادرات گاز 
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روند یک ساله شاخص کامودیتی بلومبرگ

.ها بودیمطی دو هفته اخیر با توجه به سیاست های فدرال رزرو و افزایش نرخ بهره، شاهد افزایش شاخص دلار و متعاقبا کاهش قیمت اغلب کامودیتی ✓

.قرنطینه در چین نیز با کاهش تقاضا سبب کاهش قیمت کامودیتی ها شد✓

توسط1998سالدربلومبرگکامودیتیشاخص✓

خاممواد.استآمدهبوجودبلومبرگخبرگزاری

:ندمی باشذیلشرحبهشاخصاینتشکیل دهنده

%31.03انرژی•

%23.22زراعتیمحصولات•

%17.11پایهفلزات•

%15.59گران بهافلزات•

%7.41کشاورزیمصنوعات•

%5.63دامیمصنوعات•

درصد36: بازدهی یک سال اخیر

درصد-1: بازدهی دو هفته اخیر



طلا و اوراق قرضه

ار قیمتی رو  های جهانی فشیسکبا سیاست های انقباضی فدرال رزرو، افزایش شاخص دلار و افزایش بازدهی اوراق قرضه طی این مدت شاهد کاهش قیمت طلا بوده ایم؛ هر چند ر✓

.به بالایی به طلا وارد می کنند
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درصد-2: بازدهی یک سال اخیر

درصد-5: بازدهی دو هفته اخیر 2.93
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1.9

2.4

2.9
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ساله خزانه داری ایالات متحده10بازدهی اوراق 

درصد1.27: تغییر بازدهی یک سال اخیر

درصد0.04: تغییر بازدهی دو هفته اخیر
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S&P500شاخص 

درصد-4: بازدهی یک سال اخیر

درصد-3: بازدهی دو هفته اخیر

S&P500شاخص 

.بوده ایمS&P500با توجه به سیاست های انقباضی فدرال رزرو و افزایش شاخص دلار، شاهد افت شاخص سهام ✓
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شاخص جهانی قیمت غلات شاخص جهانی قیمت مواد غذایی

شاخص جهانی قیمت مواد غذایی
نباتیروغنقیمت.باقی ماندمارسماهواحد159.7رکوردبهنزدیکهمچنانورسیدواحد158.5بهکاهش%0.8با2022آپریلدرفائوغذاییموادقیمتشاخص✓

.یافتکاهش%5.7مارس،ماهدرتاریخیسطحبالاترینبهرسیدنازپس

یافتکاهش%1.8آپریلماهدردرشتغلاتقیمت.رسیدواحد169.5بهمارسماهدرواحدی170.1رکوردثبتازپس2022آپریلدرفائوغلاتقیمتشاخص✓

.بودبرزیلوآرژانتینبرداشت هایازحاصلفصلیعرضهعلتبهذرتقیمتدرصدی3کاهشدلیلبهعمدتاکه

.استیافتهافزایشآمریکادرنگرانی هاواوکراینصادراتیمحاصرهعلتبههمچنانجووگندمقیمت✓

اینازگندموذرتحمل و نقلاوکراین،بهروسیهحملهپیدر✓

یجهانقیمت هایلذاوشدهمواجهمشکلباکلیدیتامین کنندگان

یمت هاقافزایشبهنیزجهانیتورمدیگرسویاز.استیافتهافزایش

.استزدهدامن

غلاتصادراتروسیه،سیاهدریایمحاصرهدلیلبهحاضرحالدر✓

.استشدهمواجهمشکلبااوکراین



LMEمس 

درصد-12: بازدهی یک سال اخیر

درصد-8: بازدهی دو هفته اخیر

بهینیپایبهروقیمتیفشارمرکزی،بانک هایتوسطبهرهنرخ هایافزایشپیدراقتصادیرکوداحتمالهمچنینوچینمهمشهرهایدرقرنطینهاعمال✓

.استکردهواردکامودیتی ها

.استیافتهافزایشدرصد58گذشتهسالمشابهزمانبهنسبتکهرسیدتن177,000بهلندنبورسدرمسموجودی،2022می13در✓

.بودیمفلزاینقیمتکاهششاهدموجودی،سطحافزایشباهمزمان✓
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سنگ آهن

درصد چین62سنگ آهن 

درصد-38: بازدهی یک سال اخیر

درصد-12: بازدهی دو هفته اخیر

.استکردهواردفولادوآهنسنگقیمتبهزیادیفشارچینمهمشهرهایدرقرنطینهاعمال✓

.می شودآهنسنگتقاضایکاهشباعثنیزچیندرفولادتولیدمحدودیت های✓
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اوره
.استشدهمحصولاینقیمتکاهشسببنیزاورهکم رونقتجارتکامودیتی ها،همهوجهانیشرایطکناردر✓

اوره گرانوله فوب خاورمیانه

درصد103: بازدهی یک سال اخیر

درصد-4: بازدهی دو هفته اخیر
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درصد10: بازدهی یک سال اخیر

درصد-8: بازدهی دو هفته اخیر
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(وطوبی)شرکت سرمایه گذاری اقتصاد شهر طوبی 


