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بخش اول
شاخص های اقتصاد جهانی



تورم سالانه

4.5 

0.1 

4.1 

6.2 

1.5 

5.2 
4.9 

6.8 

2.3 

(1.5)

(0.5)

0.5

1.5

2.5

3.5

4.5

5.5

6.5

آلمان ژاپن ناحیه یورو ایالات متحده چین

صد
در

Jan-21 Feb-21 Mar-21 Apr-21 May-21 Jun-21 Jul-21 Aug-21 Sep-21 Oct-21 Nov-21

%5.2: انتظارات نوامبر
1992بالاترین نرخ از جون 

. کاهش یافته است% 0.2در مقیاس ماهانه، قیمت ها 
%4.9: انتظارات نوامبر

1991بالاترین نرخ از جولای 
.  افزایش یافته است% 0.5در مقیاس ماهانه، قیمت ها 

%6.8: انتظارات نوامبر
1982بالاترین نرخ از جون 

.  افزایش یافته است% 0.8در مقیاس ماهانه، قیمت ها 

%2.5: انتظارات نوامبر
% 0.4در مقیاس ماهانه، قیمت ها 

.  افزایش یافته است

تورمافزایشمعتقدندکشورهاغالب
به2022سالدروموقتیستپدیده ای

ایندر.نمودخواهدکاهشبهشروعآرامی
دهمتحایالاترزروفدرالرئیستنهامیان

.ندمی کصحبتتورمنبودنگذراریسکاز
انبساطیسیاست هایتورم ها،اینعلت

شارفکامودیتی ها،قیمتافزایشوکشورها
زنجیرهاختلالاتودستمزدهاافزایش

.استتامین



شاخص خرده فروشی سالانه
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%4.6: انتظارات نوامبر
%1.2: انتظارات اکتبر

%-2: انتظارات اکتبر%1.1: انتظارات اکتبر

ور جمعیت ژاپن واکسینه شده اند و این کش% 75بیش از 
همزمان با کاهش چشمگیر عفونت ها، ساعات کاری و 

.کنترل های مرزی را کاهش داده است
با این حال لغو محدودیت ها و اعمال سیاست های مالی و 

.  اپن شودپولی نتوانسته باعث افزایش قابل توجه مصرف ژ



شاخص مدیران خرید
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ایالات متحده ناحیه یورو چین آلمان ژاپن

اکتبر نوامبر دسامبر
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(فصلی)رشد تولید ناخالص داخلی 

ت ها، با گسترش واکسیناسیون و کاهش محدودی
.تتولید ناخالص کشورها شروع به رشد نموده اس

بودانتظارحدزابیشتربسیارتولیدبخشدرعرضهتنگناهایوتامینزنجیرهمشکلاترغمعلیاکتبرماهدرآلمانصادرات.



نرخ بیکاری
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.تاسکاهشبهروبیکارینرخوشدهایجادجدیدمشاغلاقتصادی،فعالیت هایمجددسرگیریازومحدودیت هاکاهشبا
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داده های اشتغال بخش غیرکشاورزی ایالات متحده

هزار 550طبق پیش بینی ها ایجاد 
شغل جدید در ماه نوامبر را انتظار

سیار لیکن عدد محقق شده ب. داشتیم
اهش کمتر از انتظارات بود و سبب ک

.شاخص دلار گردید

در کارفرمایان همچنان با مشکلاتی
زمینه استخدام و نگهداری نیروی

.کار مواجه هستند

شاغلان بخش غیرکشاورزی 
میلیون نفر کمتر از3.9همچنان 

.دوران قبل کروناست
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کسری بودجه ایالات متحده

تاسبودهکروناهمه گیریبامرتبطمخارجافزایشایناصلیعلتبود؛گذشتهسالازبیشتردرصد32نوامبرماهدردلاریمیلیارد191بودجهکسری.

استبوده(افزایشدرصد30)دلارمیلیارد473بابرابرهزینه هامجموعو(افزایشدرصد28)دلارمیلیارد281بابرابردرآمدهامجموعنوامبر،ماهدر.

استرسیدهدلارمیلیارد244بهافزایشدرصد27بافردیمالیاتیدرآمد های.

خزانه داریستوزارتوبهداشتبخش هایبهمربوطمخارجافزایشبیشترین.



سیاست های پولی  و مالی جدید
می گرددارزدلارمیلیارد188آزادسازیموجبامراین.رسیددرصد8.4بهودادکاهشدرصد0.5جاری،سالدرباردومینبرایرابانک هاقانونیذخایرنسبتچین.

رسیدهدرصد2تا1.7حدوددروام هانوعبهبستهویافتکاهشدرصد0.25چینکوچکشرکت هایوروستاییبخشازحمایتبرایوامبازپرداختتسهیلاتنرخ

.است

می دهدکاهشدرصد30تارابزرگشرکت هایمالیاتدستمزدها،درصدی4افزایشبرایشرکت هاازحمایتجهتدرژاپن.

دادرای(دلارتریلیون31.4:جدیدسقف)دلارمیلیارد2500میزانبهدولتبدهیسقفافزایشبهآمریکاسنایمجلس.

یافتافزایشماهدردلارمیلیارد30بهژانویهماهاواسطازرزرو،فدرال(اوراقخریدکاهش)تیپرینگسرعت.

(درصد0.1:قبلینرخ)یافتافزایشدرصد0.25بهانگلستانمرکزیبانکبهرهنرخ.

همه گیریاضطراریخریدبرنامهاروپا،مرکزیبانک(PEPP)میلیارد20ازراداراییخریداقتصاد،ازحمایتادامهبرایمرکزیبانک.دادخواهدپایانمارسماهدررا

.می دهدکاهشیورومیلیارد20ومیلیارد30بهچهارموسومماههسهدرسپسومی دهدافزایشیورومیلیارد40بهآیندهسالدومماهسهدریورو

کرداعلامدرصد8.5رابهرهنرخبهره،نرخدرصدییکافزایشبانیزروسیهمرکزیبانک.



بخش دوم
کامودیتی ها و اوراق قرضه



نفت

ت در پیش بینی می شود تقاضای جهانی نف

میلیون بشکه در روز  3.5، 2022سال 

میلیون بشکه در روز99.8افزایش یابد و به 

.برسد( مشابه دوران قبل کرونا)
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نفتقیمت ها،محدودیتسایروقرنطینهاعمالاحتمالپیدرانرژیتقاضایچشم اندازشدنبدترباو(اومیکرون)کروناجدیدگونهاخبارانتشارازپس

ازخشیبنفتقیمتاحتمالات،اینشدنکمرنگ وویروساینکنونیارزیابی هایبهتوجهباحال.رسیددلار72.7بهویافتکاهشدرصد11.5برنت

.نمودجبرانراخودشدیدریزش

یافتخواهدادامهژانویهماهدرروزدربشکههزار400میزانبهنفتتولیدافزایشبرمبنیاولیهبرنامهپلاس،اوپکتصمیمبهبنا.

شدندمواجهقیمتافزایشباطلاونفتجملهازکامودیتی هاسایروکاهشدلارشاخصدسامبر،10جمعهروزدرآمریکاتورمداده هایانتشاربا.

کاهشموجبودادهافزایشرامی زندضربهسوختتقاضایبهکهجدیدمحدودیت هایاعمالپیراموننگرانی هااومیکرونبهابتلامواردافزایشبا

.استگردیدهاخیرهفتهدرنفتقیمت



ذخایر نفت خام آمریکا

برمی تواندجدیدذخایرآزادسازیزمان

.گیردصورتنفتقیمتاساس

ابزارهایبررسیبهبایدندولت

ازیانرژقیمتتثبیتبرایجایگزین

نفتصادراتاحتمالیممنوعیتجمله

.دادخواهدادامه
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ذخایر استراتژیک

کاهشبشکههزار1,950استراتژیکذخایروبشکههزار4,584،(استراتژیکذخایرگرفتننظردربدون)آمریکاخامنفتذخایردسامبر،10بهمنتهیهفتهدر

.یافت

استدانستهممکنرانفتیذخایربیشترآزادسازیمتحده،ایالاتانرژیوزیر.
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Henry Hub Alberta TTF

گاز طبیعی
استیافتهافزایشاروپاییکشورهایبالاخصمختلفکشورهایدرکربن زداییسیاست هایپیدرطبیعیسوختعنوانبهگازتقاضای.

صعودی2022السابتداییماههسهتاقیمت ها،بودنبالاوجودبااروپا،وآسیاویژهبهجهاندرگازتقاضایروندانرژی،بین المللیآژانسپیش بینیمطابق

خواهدمعاملهبالاتریافعلیقیمت هایدر،2022سالاولماهسهدرگازقیمتوبودخواهدضعیفناکافی،سرمایه گذاریدلیلبهعرضههمچنانامابودخواهد

.شد

اهش بازیابی اقتصاد جهانی با ک
محدودیت های پاندمی کرونا و
هم چنین حوادث غیرمنتظره 
آب وهوایی منجر به افزایش 

.مصرف گاز، شده است



گاز طبیعی در اروپا

اینزاگازصادراتبتواندروسیهتااستآلمانازرسمیمجوزصدورانتظاردروشدهتکمیلاخیراً(مکعبمترمیلیارد55ظرفیتبا)2استریمنوردلولهخط

.نمایدآغازراطریق

ختسرسرقیبیراروسیه،می باشدخودصادراتیبازارهایگسترشدنبالبهونمودهآغازدنیاسراسربهراخودمایعگازصادرات2016سالازکهآمریکا

.است2استریمنوردلولهخطمجوزصدورمخالفروسیه،علیهاقتصادیتحریم هایاعمالبهانهبهلذامی بیند؛اروپاییبازارهایگرفتنبرای

دستازرافعلیگازلولهخطسبببهخودترانزیتدرآمد،آنازبهره برداریصورتدرزیراهستندطرحاینمخالفنیزمرکزیوشرقیاروپایکشورهای

.دادخواهند

تامینرااروپاگازاوکراین،مسیروبلاروسمسیر،(مکعبمترمیلیارد55ظرفیتبا)1استریمنوردلولهخط3طریقاز(اروپاگازتامین کنندهبزرگترین)روسیه

.می نماید

بهگازانتقالشبکهوگازبحثکنونیمسئلهمهمترینژئوپلتیک،مسئلهکناردر.استداشتهوجودهموارهروسیهواکراینکشوردومیاندرگیریسویکاز

.اروپاست

کهاروپابهروسیهانتقالیگازلولهخطکشور،اینعلیهاروپااتحادیهبیشترتحریم هایصورتدرکهاستکردهتهدیدراآلمانواروپابلاروس،دیگرسویاز

.کردخواهدقطعرامی گذردبلاروساز

.استیافتهکاهشاروپایاماللولهخطدرآلمانمالنوفشارتقویتایستگاهدرروسیهگازجریانازنیمیازبیشاخیرسالیکطی



بازدهی اوراق خزانه داری آمریکا

یافتکاهشمتحدهایالاتساله10خزانه داریاوراقبازده،(امیکرون)کروناجدیدسویهشیوعباامندارایی هایبرایتقاضاافزایشبا.

گردیداوراقبازدهینرخافزایشسببانقباضیسیاستچشم اندازوپاولسخنرانی های.

می کندکمکدلارشاخصافزایشودلارتقویتبهآمریکاخزانه داریاوراقبازدهافزایش.
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بودروبروکاهشباآمریکاجدیدمشاغلناامیدکنندهاخباروکروناویروسجدیدسویهاخبارانتشارعلتبهگذشتههفتهسهطیردلاشاخص.

گردیددلاربرایتقاضاکاهشسببانتظاراتازطولانی ترزمانمدتدرتورمپایداریبرمبنیآمریکایی،مقاماتاظهارات.

بالاستدارایی هاخریدکاهشسرعتافزایشاحتمالمتحده،ایالاتتورمداده هایبهتوجهبا.

افتیکاهشدلارشاخصمرکزی،بانک هایانقباضیسیاست چشم اندازپشتوانهبهیورووانگلیسپوندتقویتباگذشتهروزهایدر.

شاخص دلار
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طلا
وامبرنخریدمدیرانخوبداده هایانتشارمقاومتاینعلت.نشدمواجهچندانیافزایشباطلااونسهرقیمتاومیکرون،اخبارانتشاررغمبه

.استژانویهدربیشترتیپرینگسویبهحرکتومتحدهایالات

گردیدطلااونسهرقیمترشدسببتورمیداده هایانتشار.

خواهدپیشدرباضیانقسیاست هایتورم،کنترلجهتمتحدهایالاتمرکزیبانکسنا،بانکداریکمیتهتستیفایدرپاولصحبت هایبهتوجهبا

.شدخواهدطلاقیمترشدازمانعامراینکهگرفت
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رویترز CRBروند یک ساله شاخص کامودیتی 

 هفته اخیر با توجه به اخبار مساعد پیرامون سویه جدید کرونا قیمت کامودیتی ها افزایش یافتدر.

از سوی دیگر داده های تورمی کشورهای مختلف جهان نیز به افزایش قیمت ها کمک کرد.
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LMEمس 

درصد96: 1399بازدهی از ابتدای 

درصد5: 1400بازدهی از ابتدای 
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معادنتولیدشیلی،درهفته ای3اعتصابرغمعلیعرضه،سمتدر.استدادهرخجهاندراتومبیلپایین ترتولیدهمچنینوچینبازاردررکودنتیجهدرمسقیمتافت

برانتظارجهانیبانکگزارشاساسبرکند؛پیداافزایشایندهسال2طولدرمعادنعرضهکهمی رودانتظار.کردآزادراخودذخایرازمقدارینیزچینوکردپیداافزایش

.شودهمراه2021بهنسبتدرصدی5کاهشبا2022درمسقیمتکهاستاین

کردخواهدکسبمنفعتپذیر،تجدیدانرژی هایتولیدوشارژالکتریکی،خودروهایبرایمصرفافزایشبهتوجهباسبزانرژیطرحازمس.

استداشتهکاهشنیزانبارهاموجودیکهیافتهکاهشحالیدرمسقیمت.



(CISفوب دریای سیاه، شاخص صادرات )شمش 

درصد67: 1399بازدهی از ابتدای 

درصد5: 1400بازدهی از ابتدای 

تولیدکنندگانتاشدهسببشوککزغال سنگکمبوداخیرهفته هایدرCISکاهشسببامراینوآورندرویاسلبویژهبهآمادهنیمه محصولاتبه

.استشدهبیلتقیمت

استبودهفولادیشمشقیمتکاهشبرایمحرکیچیندرتقاضاکاهشوفولادبازاررکود.
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چینCFRمتانول 

درصد66: 1399بازدهی از ابتدای 

درصد10: 1400بازدهی از ابتدای 

سببداده،رخربنکانتشاروبرقمصرفکاهشبرایچیندولتدستوربهکهالفینبهمتانولتبدیلواحدهایتوقفوذغال سنگقیمتریزشبا

.استگردیدهمتانولقیمتکاهش

داریمانتظاررامتانولقیمتافزایشگاز،قیمتافزایشاحتمالوزمستانسرمایالبتهومتانولموجودیکاهشبهتوجهبا.
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اوره فوب خلیج فارس

درصد254: 1399بازدهی از ابتدای 

درصد126: 1400بازدهی از ابتدای 
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باشدتهداشملاحظه ایقابلرشداخیرماهچندطیاورهتاشدهباعثکشورهاسایروچینوروسیهسویازصادراتمحدودیتاعمالوگازقیمترشد.

شداورهقیمتتقویتسبنیزامراینومواجهعرضهکمبودبابازارهند،دراورهسنگینخریدهایبازماناینطی.

استیافتهکاهشاورهقیمتبازاردرنقدینگیوتقاضاکمبودعلتبهگذشتهروزهایدر.

انتظار،(ولیدکنندگانتسودحاشیهگرفتندرنظربا)اورهقیمترفتنبالانتیجه یدراروپاتولیدافزایشوزمستاناتمامازپسگازقیمتکاهشتوجهبا

.کندپیداکاهشاورهقیمتمی رود



خلاصه هفتگی اهم نرخ های جهانی

درصد تغییر تهنرخ هفته گذش آخرین نرخ تاریخ واحد شرح

-1% 74.1 73.52 آذر ماه27 دلار نفت برنت

1% 9460 9,520 آذر ماه27 دلار (LME)مس 

2% 3,360 3,430 آذر ماه27 دلار (LME)روی 

1% 875 880 آذر ماه26 دلار (Fertilizer)اوره گرانوله 

0% 320 319 آذر ماه27 دلار چینCFRمتانول

0% 601 600 آذر ماه27 دلار CISبیلت 

5% 62 65 آذر ماه19 سنت هاب4میانگین نرخ 


