
اهم رویداد های اقتصاد جهانی
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تورم سالانه

%5.1: انتظارات دسامبر
1992بالاترین نرخ از جون 

. کاهش یافته است% 0.5در مقیاس ماهانه، قیمت ها 

%4.7: انتظارات دسامبر
1991بالاترین نرخ از جولای 

.افزایش یافته است% 0.4در مقیاس ماهانه، قیمت ها 
.ششمین ماه متوالی که تورم روندی صعودی دارد

%7: انتظارات دسامبر
1982بالاترین نرخ از جون 

.افزایش یافته است% 0.5در مقیاس ماهانه، قیمت ها 
ختلفتمرکز فدرال رزرو بر کاهش تورم از طریق سیاست های پولی م

%1.8: انتظارات دسامبر
کاهش % 0.3در مقیاس ماهانه، قیمت ها 

.  یافته است
ه تلاش دولت چین جهت تضمین عرض

.سبب کاهش تورم شده است

استدادهرخکروناویروساقتصادیسوءآثاربامقابلهجهتمرکزیبانک هایپولیسیاست هایاعمالعلتبهتورمافزایش.
هستیمجهانطنقااقصیدرقیمت هاافزایششاهدکارنیرویکمبودالبتهوانرژیقیمت هایافزایشعرضه،محدودیت هایتقاضا،افزایشدلیلبه.

بالاترین نرخ در دو سال گذشته
.  افزایش یافته است% 0.3در مقیاس ماهانه، قیمت ها 
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شاخص خرده فروشی سالانه
.افته استا کاهش تعداد مبتلایان به کرونا در طول ماه نوامبر، تمایل به خرید کالاها و خدمات افزایش یبدر اکثر مناطق جهان، 

واکسیناسیونعدمعلتبهآلماندر
دشاهکرونا،ویروسشیوعوسراسری

مهمشاخص هایبرخیکاهش
.هستیماقتصادی



شاخص مدیران خرید
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ایالات متحده ناحیه یورو چین آلمان ژاپن

اکتبر نوامبر دسامبر

oاستیافتهایشافزعرضهمشکلاتکاهشبهخوشبینیحالعیندر.استشدهدسامبرماهدرشاخصکاهشسببموجودنیروهاینگهداریدشواریالبتهوکارنیرویکمبودمتحدهایالاتدر.
oاسترشدالحدرکمسرعتیبایورومنطقهسراسردرخدماتوکالاهاتقاضای.هستیمخریدمدیرانشاخصافتشاهدعرضه،اختلالاتوکروناویروسمجددگسترشعلتبهیوروناحیهدر.
oاسترشدحالدرتوجهقابلنرخیباجدیدسفارشاتعرضه،محدودیت هایبهبودباچیندر.
oهستیمسخت ترمحدودیت هایاعمالوکروناویروسمجددشیوعبحبوحهدرخدماتبخشدرعمیقانقباضشاهدآلماندر.
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درآمدهاستانواعسایرومالیاتدرآمدهایافزایشمنعکس کنندههزینه ها،افزایشباهمزماندرآمدیشکافکاهش.

استاخیرسال2میزانکمترین،2021دسامبردرماهانهبودجهکسریمقداراین.

مقررموعدهبشدننزدیکعلتبهحدودیتاخزانه داریمقاماتگفتهبهبناکهاستیافتهافزایشگذشتهسالدسامبربهنسبت%44افرادازدریافتیمالیاتی

.بودادهافتتعویقبهکرونا،ویروساقتصادیآثارکاهشجهتفدرالکمک هایازبخشیعنوانبهکهبودهکارفرمایاندستمزدوحقوقبرمالیاتپرداخت

کسری بودجه ماهانه ایالات متحده
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فردی100هرازایبهژاپندر
هستند،کارجستجویدرکه

.داردوجودشغل115

نرخ بیکاری

کاهشنفرهزار23بیکارانتعدادآلمان،در
.استرسیدهنفرمیلیون2.405بهویافته

کاهشنفرهزار222بیکارانتعدادیورو،ناحیهدر
.استرسیدهنفرمیلیون11.829بهویافته

6.3بهویافتهکاهشنفرهزار483بیکارانتعدادمتحده،ایالاتدر
.روناستکدورانازقبلآمارازبالاترکمیتنهاکهرسیدهنفرمیلیون

.یافتخواهدکاهشنرخاینبیشتر،واکسیناسیونبا
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 بوده است( هزار شغل جدید400)مشاغل غیرکشاورزی ایجاد شده در ماه دسامبر کمتر از انتظارات.

 ایجاد شده است2021سال جدید در میلیون شغل 6.44در مجموع و هزار شغل 537به طور متوسط ماهانه.

مس را در برمی گیردگزارش دسامبر تنها دو هفته از شیوع و قبل از اوج گیری ویروس کرونا در کریس. تاثیر شیوع گسترده اومیکرون روی بازار کار هنوز نامطمئن است.

اشتغال بخش غیرکشاورزی ایالات متحده

به%4.7و%0.6ترتیببهساعتیدرآمدمیانگین

.استیافتهافزایشسالانهوماهانهصورت



سیاست های پولی  و مالی جدید

دارایی هاخریدکاهش(Tapering)آنبرتصمیمسیاست هابهبناوبودهدلارمیلیارد120برابرماهآندراوراقخریدمیزاناست؛شدهآغاز2021نوامبراز

ازوکردهبرابردوراTaperingسرعتمتحدهایالاترزروفدرالحاضرحالدر.کندپیداکاهشدارایی هاخریدمیزانازدلارمیلیارد15ماهانهکهاستبوده

.استدادهافزایشماهدردلارمیلیارد30به(ژانویه)ماهاین

یافتنپایانازپسپاول،سخنانطبقTapering4تااستممکناقتصادیشاخص هایبهبسته.یافتخواهدافزایشدرصد0.25بهرهنرخمارس،ماهدر

.شودظهورنوبازارهایازسرمایهخروجباعثوکندمتزلزلرامالیبازارهایمی تواندبهرهنرخافزایش.باشیممتحدهایالاتدربهرهنرخافزایششاهدمرحله

کوچک سازیوتعدیلاحتمالشرایط،اینبا.استرسیدهدلارتریلیون8.8بهحاضرحالدرکهبودهدلارتریلیون4حدوددرکروناازقبلرزرو،فدرالترازنامه

!ماههردردلارمیلیارد100تاشایدیابد؛کاهشگذشتهدوره هایانقباضی روندازسریع تربایدترازنامه.داردوجودبهرهنرخکاهشاولینازبعدترازنامه

محدودیتوافزایشسالابتداییماهه3دررامستغلاتواملاکوام دهیتاخواستهبانک هاازچینصنعت،ایندرنقدینگیبحرانواورگرندبحرانپیدر

.دهدکاهشراتوسعه دهندگانبرایبدهی



بخش دوم
کامودیتی ها و اوراق قرضه



نفت
بودیمیراخهفتهدودرقیمتافزایششاهدکشورها،درسراسریواکسیناسیونباهمراهتقاضارشدروندادامهواومیکرونسویهپیراموننگرانی هاکاهشبا.

نظامیان،شبهتوسط(یبیلنفتیمیدانبزرگترین)شارارانفتیمیدانشدنبستهوکشوراینآسیب دیدهلولهخطدردادهرخمشکلاتعلتبهلیبیخامنفتتولید

بروزدیگرسویاز.استرسیده(روزدربشکههزار729بهبشکهمیلیون1.3از)گذشتهسالیکمیزانکمترینبهویافتهکاهشروزدربشکههزار500ازبیش

.استزدهدامننفتقیمتافزایشبهنیزسوختقیمتافزایشپیدرقزاقستاندرآشفتگی

شدخواهداجرافوریهازروزدربشکههزار400تولیدافزایشسیاستتقاضا،براومیکرونکوتاه مدتتاثیربهتوجهباوپلاساوپکجلسهآخرینطبق.

درصد71: بازدهی یک سال اخیر

درصد11: هفته اخیر2بازدهی 
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نفت

گزارشآخرینطبقJTC،نفتتولیدمازادبشکهمیلیون1.4روزانه،2022سالدرلیکناستبودهبشکهمیلیون1.5روزانه،2021سالدرنفتکسری

.داشتخواهیم

استنوامبرماهازبیشتربشکههزار190کهرسیدروزدربشکهمیلیون28.04بهدسامبرماهدراوپکعضوکشور13خامنفتتولید.

حالدر.نشودمحققاستممکنبشکه ایهزار400تولیدافزایشهدفاوپک پلاس،عضوکشورهایدررخدادهمشکلاتبامعتقدندتحلیل گرانبرخی

هزار253زایشاف.نمی کنندتولیدراتوافقموردحجمعضو،کشورهایبرخیزیراکند؛همراهیتقاضاافزایشبانتوانستهگروهاینعرضهافزایشحاضر

.بوده ایمروزدرخامنفتبشکههزار70تولیدافزایششاهدتنهالیکناستبودهمجازعضو،کشورهایدرروزدرتولیدبشکه ای

افزایشباالبته.کردکمکنفتنظیرریسکیکالاهایکوتاه مدتتقاضایافزایشبهبودانتظارحدازکندترکهبهرهنرخ افزایشبرمبنیپاولسخنرانی

خواهدیشافزاطلاومتحدهایالاتخزانه داریاوراقنظیرامندارایی هایبرایتقاضاومی یابدکاهشکالاهادستاینبرایتقاضانهایتدربهرهنرخ های

.یافت



ذخایر نفت خام آمریکا

گزارشپایهسناریودرJTC،میلیون40ازادسازی

الساولنیمهدرنفتاستراتژیکذخایرازبشکه

دربشکهمیلیون13.3ادامهدر.استشدهپیش بینی

. شودمیبازگرداندهاستراتژیکذخایربهسومماههسه

بانفت،جهانیقیمتکاهشجهتمتحدهایالات

نوسالباهمزماننفتیذخایرآزادسازیمورددرچین

میزان.استکردهتوافق(فوریه6تاژانویه31)چینی

.بودخواهدنفتقیمتبهبستهذخایرازادسازی

(بشکه ایمیلیون1,904انتظاراتازبیشتربسیار)بشکههزار4,553،(استراتژیکذخایرگرفتننظردربدون)آمریکاخامنفتذخایر،ژانویه7بهمنتهیهفتهدر

.یافتکاهشبشکههزار300استراتژیکذخایرو

استرسیده2002نوامبرازخودسطحکمترینبهمتحدهایالاتخامنفتاستراتژیکذخایر.
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گاز طبیعی
ر رشد قیمتی دو هفته اخیرشد یک سال اخیرشرح

Henry Hub54%9%

Alberta87%-2%

NBP247%17%

TTF337%18%



گاز طبیعی در اروپا
نمودشدرمجددااروپاگازقیمتکشور،ایناحتمالیواکنشوروسیهبرمشروطتحریم هایاعمالمورددراروپاومتحدهایالاتمذاکراتبا.

استاوکراینبهتهاجمعلتبهروسیهتحریمبرایخوداروپاییمتحدانبرسفیدکاخفشاراعمالازحاکیاخبار.

جهانینجیرهزمورددرنگرانیوشدهگازصادراتتاسیساتدرموقتاختلالاتایجادباعثاسترالیادربی سابقهبالایدمایدیگرسویاز

.استکردهتشدیدرامایعطبیعیگازتامین

سببکهدهشمواجهمشکلاتیباطرح،سرمایه گذارینهاییتصمیماتمورددرآلماندرمایعطبیعیگازوارداتپیشنهادیترمینالیک

گازبهستگیوابکاهشبرآلمانتواناییعدم قطعیتبرموضوعاین.استگردیدهشود،آغازماهاینمی رفتانتظارکهعملیاتیدرتاخیر

.استافزودهروسیهطبیعی
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:سطح ذخیره سازی گاز اروپا در نمودار روبرو قابل مشاهده است



شاخص دلارطلا و بازدهی 

بازده شاخص دلار

درصد5: بازدهی یک سال اخیر

درصد-1: هفته اخیر2بازدهی 
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درصد-3: یک سال اخیربازدهی 

درصد-1: هفته اخیر2بازدهی 



اوراق خزانه داری آمریکا

اوراقبازدهواهشکپرریسکدارایی هایبرایتقاضاشد،مواجهریزشباسهامبازارآتی،ماه هایدربهرهنرخافزایشبرمبنیپاولانقباضیسخنرانیبا

.یافتافزایشقرضه

ساله خزانه داری ایالات متحده10بازده اوراق 

درصد0.63: رشد یک سال اخیر

درصد0.26: هفته اخیر2رشد 
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روند یک ساله شاخص کامودیتی بلومبرگ
در هفته اخیر با توجه به اخبار مساعد پیرامون سویه جدید کرونا قیمت کامودیتی ها افزایش یافت.

 قیمت ها داده های تورمی کشورهای مختلف جهان نیز به افزایشدیگر سیاست های پولی اتخاذ شده، افزایش تقاضا و محدودیت عرضه در جهان و البته از سوی

.کمک کرده است

خبرگزاریتوسط1998سالدرشاخصاین

دهتشکیل دهنخاممواد.استامدهبوجودبلومبرگ

:می باشندذیلشرحبهشاخصاین

%31.03انرژی•

%23.22زراعتیمحصولات•

%17.11پایهفلزات•

%15.59گران بهافلزات•

%7.41کشاورزیمصنوعات•

%5.63دامیمصنوعات•

 390.0

 440.0

 490.0

 540.0

درصد26: بازدهی یک سال اخیر

درصد5: هفته اخیر2بازدهی 



LMEمس 

تقاضاستافزایشازنشانکهاستداشتهافزایشدرصد21.7قبلماهبهنسبتکهبودهتنمیلیون2.19نوامبرماهدرچینمسکنسانترهواردات.

استشدهفلزاینقیمتافزایشسببدیگرسویازنیزمسذخایربودنپایینوعرضهمحدودیتپیراموننگرانی های.

استرسیدهتنهزار83.8بهتنهزار88.6ازگذشتهماهیکدرلندن،فلزاتبازارمسذخایر.

مسپالایشبهذوبهزینه هاینسبتهمچنین(TC/RC)استرسیدهدسامبرپایانیهفتهدرتنهردردلار57.7بهدلار55.9از.

درصد24: بازدهی یک سال اخیر

درصد2: هفته اخیر2بازدهی 
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(CISفوب دریای سیاه، شاخص صادرات )شمش 

استیافتهافزایشنیزشمشبرایتقاضاتولید،بازگشتونوسالتعطیلاتاتمامبا.

قیمتافزایشبهمی تواندکهاسترسیدهتنهزار173بهاکتبراواسطدرتنهزار504ازوداشتهتوجهیقابلکاهشچینتانگشانانبارموجودی

.کندکمکشمش

درصد1: یک سال اخیربازدهی 

درصد3: هفته اخیر2بازدهی 
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اوره و متانول

بوده ایممدتاینطیاورهقیمتکاهششاهدطبیعیگازقیمتمحسوسکاهشبا.

هستندپایین تر هایقیمتمنتظرهمچنانخریدارانالبته.بماندباقیحدودهمیندراورهقیمتاحتمالالذاندارند،راگازقیمتبیشترکاهشانتظارتحلیل گران.

استشدهمتانولقیمترشدسببنیزایراندرتولیدکاهشوهندانبارهایموجودیکاهشوتقاضاافزایشنفت،قیمتافزایش.

اوره فوب خلیج فارس

درصد137: بازدهی یک سال اخیر

درصد-14: هفته اخیر2بازدهی 
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چین CFRمتانول  اوره فوب خلیج فارس

چینCFRمتانول 

درصد11: بازدهی یک سال اخیر

درصد8: هفته اخیر2بازدهی 



خلاصه هفتگی اهم نرخ های جهانی

درصد تغییر تهنرخ جلسه گذش آخرین نرخ تاریخ واحد شرح

11% دی ماه26 86 78 دلار نفت برنت

2% دی ماه26 9,900 9,692 دلار (LME)مس 

-2% دی ماه26 3,560 3,630 دلار (LME)روی 

-14% دی ماه26 725 847 دلار (Fertilizer)اوره گرانوله 

8% دی ماه26 340 314 دلار چینCFRمتانول

3% دی ماه26 615 596 دلار CISبیلت 

-11% دی ماه20 30.9 34.8 سنت یفرمول نرخ خوراک گاز پتروشیم



(وطوبی)شرکت سرمایه گذاری اقتصاد شهر طوبی 


