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بخش اول
شاخص های اقتصاد جهانی
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تورم سالانه

%4.3: انتظارات ژانویه
.  افزایش یافته است% 0.4مقیاس ماهانه، قیمت ها در 

%4.4: انتظارات ژانویه
1991بالاترین نرخ از جولای 

.افزایش یافته است% 0.3در مقیاس ماهانه، قیمت ها 
.  هفتمین ماه متوالی که تورم روندی صعودی دارد

%7: انتظارات دسامبر
1982بالاترین نرخ از جون 

.افزایش یافته است% 0.5در مقیاس ماهانه، قیمت ها 
ختلفتمرکز فدرال رزرو بر کاهش تورم از طریق سیاست های پولی م

%1.8: انتظارات دسامبر
کاهش % 0.3در مقیاس ماهانه، قیمت ها 

.  یافته است
ه تلاش دولت چین جهت تضمین عرض

.سبب کاهش تورم شده است

استدادهرخکروناویروساقتصادیسوءآثاربامقابلهجهتمرکزیبانک هایپولیسیاست هایاعمالعلتبهتورمافزایش.
هستیمجهانطنقااقصیدرقیمت هاافزایششاهدکارنیرویکمبودالبتهوانرژیقیمت هایافزایشعرضه،محدودیت هایتقاضا،افزایشدلیلبه.

2019بالاترین نرخ از دسامبر 
.  افزایش یافته است% 0.1در مقیاس ماهانه، قیمت ها 



شاخص مدیران خرید
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ایالات متحده ناحیه یورو چین آلمان ژاپن
Oct-21 Nov-21 Dec-21 Jan-22

oمبودکوتامینزنجیرهاختلالاتشدندشوارترتقاضا،رشدملایمشیبازحاکیخدماتوتولیدیبخشگزارش های.هستیم2020جولایازاقتصادرونقسرعتکمترینشاهدمتحدهایالاتدر
محدودیت    هایدلیلبهصادراتسفارشرشدکهحالیدراست؛یافتهزایشفاکنون،تا2020دسامبرازنرخضعیف ترینباجدیدسفارشات.است(اومیکرون)کروناجدیدموجبامرتبطکارنیروی
.استشدهتضعیفیتورمفشارهایبهمشتریانواکنش هایوقیمت هابیشترافزایشمورددرنگرانیدلیلبهنیزتجاریاعتماد.یافتکاهشخامموادکمبودوکلیدیصادراتیبازارهایدرمجدد

oرسانه ایارکوحمل ونقلهمچنینوتفریحیوگردشگریفعالیت هایویافتهکاهشنظرموردشاخصوشدهمواجه(اومیکرون)کروناجدیدنوعمحدودیت هایباخدماتبخشیورو،ناحیهدر
.استیافتهبهبودتولیدیشاخصاروپا،درتامینزنجیرهاوضاعبهودبا.استداشتهنزولیروندی

oاستشدهمواجهرکودباتولیدیفعالیت هایکرونا،مبتلایانتعدادرساندنصفربهسیاستبهتوجهباچیندر.
oاستداشتهرشدخریدمدیرانشاخصتامینزنجیرهاوضاعبهبودباآلماندر.
oایناست؛بوده2018ژانویهازقوی ترینالبتهوکردهتجربهرارشدمتوالیماهدوازدهمینتولید،بخشخریدمدیرانشاخص.استگرفتهشتابصادراتجهانی،اقتصاداوضاعبهبودباژاپن،در

.استشدهحاصلاومیکرون،گسترشعلتبهنیزخدماتشاخصکاهش.استدادهرختراشه هامداومکمبودازناشیفشارعلی رغموواکسیناسیونافزایشبحبوحهدرافزایش
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آلمان ژاپن ناحیه یورو ایالات متحده چین

Q1-2020 Q2-2020 Q3-2020 Q4-2020 Q1-2021 Q2-2021 Q3-2021 Q4-2021

رشد سالانه تولید ناخالص داخلی
oبوددرصدی1.8رشدازحاکیپیش بینی ها.است2021سالدومفصلازاقتصادیریکاوریشروعازپسرشدکندترینآلمان،اقتصادیرشد.

oبودگذشتهفصلازبیشترالبتهودرصدی4.7پیش بینیازکمترکمییوروناحیهاقتصادیرشد.

oاخیردههدررشدنرخسریع ترینکهکردتجربهرادرصدی8.1رشدچین،اقتصاد،2021سالدر.بوددرصدی3.6پیش بینیازفراتراقتصادیرشد،چیندر

.استبودهدرصد2.2چین،گذشتهسالاقتصادیرشد.استرفتهفراترنیزدولتدرصدی6هدفازوبوده
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نرخ بیکاری
oاست2020مارسازمیزانکمترینکهرسیدهنفرمیلیون2.345بهوداشتهکاهشنفرهزار48آلماندربیکارانتعداد.
oاستداشتهوجودشغلیفرصت116کار،جویای100هرازایبهدسامبرماهدر.دارداومیکرونگستردهشیوعازقبلکارازاربمستمربهبودازنشانژاپنداده های.
oاسترسیدهنفرمیلیون11.481بهویافتهکاهشنفرهزار210دسامبرماهدربیکارانتعداد.استبهبودحالدرهمچنانکارنیرویبرایتقاضایوروناحیهدر.
oاستیافتهکاهشنفرمیلیون3.7بیکارانتعداد،2021سالطولدر.بوده ایمبیکارانافزایششاهداومیکرونسویهگسترشعلتبهژانویهماهدرمتحدهایالاتدر.
oاستتورممسالهاصلی،مسالهومی شودتلقیمطلوبمتحدهایالاتاشتغالاوضاعحاضرحالدر.



تراز تجاری
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ایالات متحده

ته در ایالات متحده، کسری تجاری در ماه نوامبر افزایش یاف
785.5، مجموع کسری تجاری برابر با 2021ماه 11در . است

.میلیارد دلار رسیده و در حال ثبت رکورد جدیدیست

درصد رشد به 20.9امین ماه متوالی ادامه داد و با  15در چین صادرات رشد دورقمی خود را برای 
.میلیارد دلار رسید246درصد رشد داشت و به 19.5واردات نیز . میلیارد دلار رسید340.5

524میلیارد دلار رسید که بیشترین رکورد از 676.4، مازاد تراز تجاری به 2021برای کل سال 
. است2020میلیارد دلار سال 



سیاست های پولی  و مالی جدید

کاهشرادرصد0.1رایک سالهوام هاپایهبهرهنرخکشوراینمستغلاتواملاکشرکت هاینقدینگیتامینمشکلاتحاشیهدرچینمرکزیبانک

.کرداعلامدرصد4.6درصدی0.05کاهشباراسالهپنجوام هایپایهبهرهنرخهمچنین.رساند%3.7بهوداد

دولتیاوراقخریدکاهشهمچنین.است2004سالازپسپی،درپیافزایشاولیناین.رسید%0.5بهویافتافزایش%0.25انگلیسبهرهنرخ

.شدوبمصنیزسررسید،حالدردارایی هایدرمجددسرمایه گذاریتوقفبامی شدمالیتامینمرکزی،بانکذخایرانتشارطریقازکهانگلیس

دلارمیلیارد20راخزانهدارایی هایخریدکاهشفوریه،شروعباورساندخواهدپایانبهراقرضهاوراقخریدمارس،ماهاوایلدرکرداعلامرزروفدرال

.می دهدافزایشدلارمیلیارد10رارهنیوام هایپشتوانهبهبهاداراوراقو

مرحله7تا3ازمختلفپیش بینی های.کردخواهدمارسماهدربهرهنرخافزایشبهواداررارزروفدرالاحتمالامتحدهایالاتدربالاتورمگزارش های

.نمودخواهدکاهشبهشروعبهره،نرخافزایشازپسرزروفدرالترازنامهکهکردهتاییدپاول.داردحکایتبهرهنرخافزایش

می کنندپیش بینیسپتامبرماهتارامرکزیبانکتوسطبهرهنرخدرصدی0.2افزایشیورو،منطقهپولیبازارهای.



بخش دوم
کامودیتی ها و اوراق قرضه
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لولهخطموقتقطعخود،بشکه ایهزار400افزایشهدفبهپلاساوپکپایبندیوبزرگتولیدکنندگانتوسطتولیدشدنمحدودعلتبهعرضهمحدودیت

میانجنگرخداداحتمالافزایشسایرین،ازمهم ترویمنواماراتاخیردرگیری هایبارابطهدرموجودنگرانی های،(ترکیهبهعراق)جیهان-کرکوکنفتانتقال

افزایشبهنیزجهانیاداقتصاوضاعبهبودباتقاضاسطحرفتنبالاالبته.کردحمایتنفتقیمتافزایشازکند،مختلراانرژیعرضهمی تواندکهاوکراینوروسیه

.استکردهکمکنفتقیمت

اخیرسال7سطحبالاترینبهنفتقیمت

.استرسیدهخود

درصد59: بازدهی یک سال اخیر

درصد6: هفته اخیر2بازدهی 



پیش بینی قیمت نفت

تمایلوجهانیقویتقاضایاروپا،شرقدردرگیری هافزاینده،تورمحفاری،واکتشافبخشدرسرمایه گذاریمحدودیتوتولیدظرفیتکمبودمتحده،ایالاتانرژیسیاست های

.استشده2022سالدرنفترقمی3قیمتپیش بینیبهمنجربالاتر،قیمت هایبرایپلاساوپک

خواهدآیندهماه هایطیانرژیتقاضایفزایندهرشدموجبمسالهاینوندارندکروناییشدیدمحدودیت هایبازگرداندنبهتمایلیجهاندولت هایازبسیاریرویترز،گزارشبهبنا

.رسیدخواهددلار100تا90ازبیشبهنفتبشکههرقیمتویافتخواهدادامهنیزجاریسالدرقیمتصعودیروندنتیجهدروشد

استکردهپیش بینیدلار2022،100سالسومماههسهتارابرنتنفتقیمتاستنلیمورگان.

برسدنیزبشکههردردلار120بهمی تواندنفتشود،بیشترژئوپلیتیکیریسک هایاگرکهاستکردهگزارشمورگانپیجی.

گشتبازخواهدتحریم هاازقبلسطحبه،2022مارس20تاایراننفتتولیدکهنموده انداظهارایرانمقاماتاستذکربهلازم.

شاهدحاضر،حالدر.باشیمنفتبرایبالاییقیمت هایشاهداستممکنآن هاشدنشکستهباکهبودندنفتمقاومتیسطوحقیمت هایبشکه،بردلار90و89.6قیمت های

.می کننددنبالنفترقمیسهقیمتدرراخودهدف هایالگوها،وهستیمصعودیقیمتیالگوهای



تولید نفت خام اوپک و ایالات متحده

ادارهتوسط2022سالاده هاید*

یپیش بینمتحدهایالاتانرژیاطلاعات
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USA OPEC

استرسیدهروزدربشکهمیلیون28.1بهوداشتهافزایشروزدربشکههزار210ژانویهماهدراوپکنفتتولید.

بود2021دسامبردرنیازموردتولیدازکمترروزدربشکه824پلاساوپککشورهایتولیدکل.



ذخایر نفت خام آمریکا

50بودکردهاعلاماعلامنوامبرماهدرکاخ سفید

رداشتبنفتیاستراتژیکذخایرازبشکهمیلیون

هزار20,484کنونتانوامبرابتدایاز.کردخواهد

.استکردهآزادراخودذخایرازبشکه

کاهشبشکههزار1,870استراتژیکذخایروبشکههزار1,047،(استراتژیکذخایرگرفتننظردربدون)آمریکاخامنفتذخایر،ژانویه28بهمنتهیهفتهدر

.یافت

شدنفتقیمتافزایشبهمنجروبودچیننفتذخایرآزادسازیبهمربوطاخبارازتاثیرگذارترعرضهمحدودیت هایمورددرنگرانی ها.

415,143 

588,912 

400,000

450,000

500,000

550,000

600,000

650,000

Jan 01,
2021

Feb 01,
2021

Mar 01,
2021

Apr 01,
2021

May 01,
2021

Jun 01,
2021

Jul 01,
2021

Aug 01,
2021

Sep 01,
2021

Oct 01,
2021

Nov 01,
2021

Dec 01,
2021

Jan 01,
2022

که
بش

ار 
هز

راتژیکذخایر نفتی بدون احتساب ذخایر است

ذخایر استراتژیک



گاز طبیعی

ر رشد قیمتی دو هفته اخیشرح

Henry Hub25%
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Henry Hub NBP TTF Alberta هاب4میانگین  فرمول خوراک پتروشیمی

عرضهحدودیتممتعاقباواکراینوروسیهاحتمالیدرگیریپیراموننگرانی هاافزایشوجهاندرانرژیتقاضایرشدازمتاثرطبیعیگازقیمت

.داردحکایتگازقیمترشدازهمچنانپیش بینی ها.استیافتهافزایشانرژی

استزدهدامنقیمت هاافزایشبهنیززمستانسردآب وهوایحاضرحالدر.



ذخایر گاز طبیعی اروپا
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استبودهپرمخازن%60ازبیشاخیرسال5درمتوسططوربه.استرسیدهمخازنکل%36.4به،2022فوریه4دراروپاگازذخایر.

باشدپایانبهروزمستانپایاندرفرانسهگازذخایرفعلی،شرایطامتدادبامی شودپیش بینی.

شرکت هایوبانک هاوشدخواهد2استریمنوردلولهخطپیشرفتازمانعاوکراین،بهروسیهحملهصورتدراست،کردهاعلاممتحدهایالات

.گرفتخواهندقرارتحریمموردروسیه،مجازاتطرحازبخشیعنوانبهروسی

نژاپچین،بامذاکرهحالدرمتحدهایالات

برایاروپابهگازتحویلمورددرهندو

میاندرکمبودهابرابردرمحافظت

.استموجودژئوپلتیکیتنش های



بازدهی طلا و شاخص دلار

بازده شاخص دلار

درصد4: بازدهی یک سال اخیر

درصد0: اخیرهفته 2بازدهی 

بازدهی طلا

درصد0: بازدهی یک سال اخیر

درصد-1: اخیرهفته 2بازدهی 
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روند یک ساله شاخص کامودیتی بلومبرگ
ها کمک کرده تیسیاست های پولی اتخاذ شده، افزایش تقاضا و محدودیت عرضه در جهان و البته داده های تورمی کشورهای مختلف جهان به افزایش قیمت کامودی

.است

 ه استدر جهان که بخش مهمی از شاخص قیمت کامودیتی ها را شامل می شود، این شاخص نیز افزایش یافتانرژی در روزهای اخیر با توجه به رشد قیمت های.

توسط1998سالدربلومبرگکامودیتیشاخص

خاممواد.استآمدهبوجودبلومبرگخبرگزاری

:ندمی باشذیلشرحبهشاخصاینتشکیل دهنده

%31.03انرژی•

%23.22زراعتیمحصولات•

%17.11پایهفلزات•

%15.59گران بهافلزات•

%7.41کشاورزیمصنوعات•

%5.63دامیمصنوعات•
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درصد70: بازدهی یک سال اخیر

درصد4: هفته اخیر2بازدهی 



LMEمس 

استدلار10,026بهوبماندباقیخودقوتبهمسصعودیبازارکهمی رودانتظار،2022اولفصلدرمسقیمتبرایمارکتمتالژورنالپیش بینیطبق.

جهتذخیرهتنمیلیون26بارا(خنایگویهرویومسبزرگذخایرجملهاز)خودرویومسبزرگمعادنازاستخراجمجوز3زودیبهسعودیعربستانرویترز،اعلامطبق

.گذاشتخواهدمناقصهبهاستخراج

2021سالابتداییماه10درجهانمسمعادن،

.ردندکتولیدکنسانترهتنهزار426ومیلیون17

16میلادی،2020سالمشابهمدتدررقماین

افزایشازحاکیکهبودتنهزار987ومیلیون

.استمعدنیمادهاینتولیددرصدی2.6

2021ماهه10طیجهانیمسهایشرکت،

تصفیهمستنهزار593ومیلیون20حدود

السمشابهمدتدررقماین.کردندتولیدشده

بودتنهزار313ومیلیون20میلادی،2020

.استدرصدی1.4حدودافزایشنشان دهندهکه

9,875
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8,000

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000
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د

درصد75: بازدهی یک سال اخیر

درصد-1: هفته اخیر2بازدهی 



LMEمس 

موجودی هایبیشترکاهشواستتوجهیقابلمقدارهنوزالبتهکهبرسدتنهزار400حدودبهوبودخواهدکمتر2021بهنسبت2022سالدرمسعرضهکمبودگزارشات،بهبنا

.داشتخواهدهمراهبهراانبار

فلزاینعرضهبرآوردکهحالیستدراین.رسیدخواهدتنهزار500ومیلیون25بهسالانهتقاضایحجمویافتخواهدافزایشدرصد16حدود2030سالتامسجهانیتقاضای

عرضهحجمکهمی دهدنشانپیش بینی هااساسهمینبر.کردخواهدتجربهرادرصدی12افت2021سالسطحبهنسبتمسفلزعرضهمیزان2030سالتاکهمی دهدنشان

.داردآیندهدههیکدرمستنیمیلیون6ازبیشکمبودازنشانکهرسیدخواهدتنهزار100ومیلیون19بهنظرموردسالتافلزاین

LMEموجودی انبار مس 

254,775

82,225
6,000

56,000

106,000

156,000

206,000

256,000

306,000



(CISفوب دریای سیاه، شاخص صادرات )شمش 

یافتافزایش(ترکیهویژهبهجهانی،بازاردرقراضههزینه هایافزایش)اولیهموادهزینه هایافزایشباآسیادرفولادیبیلتقیمت.

استشدهسیاهدریایدرروسیهنووروسیسکبندرازخامآهنوفولادیمحصولاتنقلوحملدرتأخیرباعثازدحاموطوفان.

127حدودژانویهاولازترکیهدربرققیمتاست،یافتهافزایشاشتغالوبرقهزینه هایافزایشبحبوحهدرگذشتههفتهطینیزترکیهبیلتقیمت

.استیافتهافزایشدرصد

درصد22: بازدهی یک سال اخیر

درصد5: هفته اخیر2بازدهی 
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متانول

بودنفتصعودیکوتاه مدتچشم اندازوایرانمتانولمحدودعرضهازناشیکهداشتمعاملاتافزایشهفتهاینآسیاییمتانولبازار.

استداشتهرشددرصد6گذشتهسالطیهندتقاضای.داردمتانولقیمتافزایشمتعاقباوهندتقاضایافزایشازحاکیپیش بینی ها.

چینCFRمتانول 

درصد22: بازدهی یک سال اخیر

درصد11: هفته اخیر2بازدهی 
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اوره
استشدهخریدارانتمایلعدمبهمنجربین المللیسطحدراورهارزشغیرمنتظرهکاهش.

استیافتهکاهشکشاورزانتقاضایزیراهستند،نگراناکنونوکردندوارد2021اکتبرتاسپتامبردرراتوجهیقابلاورهحجماروپادرتوزیع کنندگان.

ندارندجدیدمعاملاتبرایاشتیاقیدارند،قرارماههچهارحدپایین تریندرهاقیمتاینکهعلیرغمبرزیلدرخریداران.

بهنیزنندگانتولیدکدلیلهمینبه.شودبرگزاراورهوارداتبرایمناقصه(فوریه)ماهایندرمی رودانتظارواستمواجهاورهکمبودباهنوزداخلیبازارهند،در

.هستندفروشجایبهذخیره  سازیدنبال

کندحرکتاورهسمتبهتقاضااستممکننیابد،کاهشنیتراتقیمتاگر.استنیتراتواورهقیمتاختلافاهمیتحائزنکته.

اوره فوب خلیج فارس

درصد85: بازدهی یک سال اخیر

درصد-2: هفته اخیر2بازدهی 
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خلاصه هفتگی اهم نرخ های جهانی

درصد تغییر تهنرخ جلسه گذش آخرین نرخ تاریخ واحد شرح

8% بهمن17 93 86 دلار نفت برنت

0% بهمن17 9,875 9,900 دلار (LME)مس 

2% بهمن17 3,635 3,560 دلار (LME)روی 

-11% بهمن17 643 725 دلار (Fertilizer)اوره گرانوله 

8% بهمن17 366 340 دلار چینCFRمتانول

8% بهمن17 665 615 دلار CISبیلت 

-14% بهمن17 26.5 30.9 سنت یفرمول نرخ خوراک گاز پتروشیم



(وطوبی)شرکت سرمایه گذاری اقتصاد شهر طوبی 


